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. Uvodni ustanoveni
Uvod

b

A. Predstavenstvo Versute investiéni spole¢nost a.s. (dale jen ,Spole€nost®) timto v souladu s
ustanovenimi Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani €innosti, depozitafe, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale
téz jen ,Nafizeni) schvaluje a vydava tuto politiku provadéni obchodl (dale téz jen ,Politika
provadéni obchodi” nebo ,Politika“).

B. Pravidla obsazena v této Politice provadéni obchod(l se vztahuji na obchody tykajici se majetku
fondu obhospodafovaného Spole€nosti a dale i na jejich zpracovani, které Spole€nost pfipadné
svéfila jiné osobé. V takovém pfipadé pak pravidla pro provadéni obchodl pfijata touto osobou
mohou stanovit zvlastni podminky.

Il. Zasady pro provadéni obchodu

A. Spolecnost jakozto osoba vykonavajici ¢innosti obhospodafovani investiénich fondud v této Politice
provadéni obchodu v souladu s pravnimi predpisy zavadi nasledujici pravidla a zasady pro
provadéni obchodll a jejich zpracovani zajiStujici, aby investiéni rozhodnuti jménem
obhospodarovanych fondd byla provadéna v souladu s cili, investiéni strategii a rizikovymi limity
kazdého fondu a aby pfi vybéru a pribézném sledovani investic byl uplatihovan vysoky standard
opatrnosti (due diligence). Zasady obsazené v této Politice provadéni obchodl jsou spole¢né ve
vztahu ke véem jednotlivym typim aktiv, které jsou soucasti obhospodafovaného majetku.

B. Nize uvedena pravidla zohlednuji skuteCnost, ze Spole¢nost obhospodafuje majetek fondu
kvalifikovanych investori a specialnich fondl kolektivniho investovani, a to majetek spocivajici
zejména v investi¢nich nastrojich (dluhopisech), obchodnich podilech, a nemovitostech
(,majetek”). Nize uvedena pravidla dale zohlednuji skute¢nost, Ze majetek fondl kvalifikovanych
investorl obhospodafovany Spole¢nosti obvykle predstavuji specificka jedineéna aktiva
neobchodovana na (regulovanych) trzich.

C. Vnitfni pfedpisy Spole€nosti mohou konkretizovat dalSi zvlastni zasady a postupy tykajici se
jednotlivych typl aktiv ve Spole€nosti obhospodafovaném majetku, které vSak vzdy musi byt
v souladu s Nafizenim.

D. Obchody musi byt provadény za nejlepdich podminek a jejich provedeni nesmi upfednostfiovat
zajmy Spolecnosti nad zajmy investoru fondu obhospodarovaného Spolecnosti (dale spole¢né téz
jen ,investofi®).

E. Spole¢nost pfi obhospodafovani fondd neprovadi sdruzovani pokyna.
1. Zpusob provadéni obchodu

A. Odpovédnost za provadéni obchodl Spole¢nost upravuje vnitfnimi pfedpisy, a to konkrétné
Organizaénim Ffadem vymezujicim jednotlivé organizani utvary, resp. pracovniky, ktefi se na
procesu provadéni obchodu podili. Postupy jsou pak nastaveny tak, aby provadéni obchod( bylo
efektivni, v zajmu ochrany obhospodafovaného majetku pfed jeho znehodnocenim, a aby obchod
byl pro fond obhospodafovany Spole¢nosti vyhodny.

B. Spole€nost se vZdy snazi dosahnout nejlepSiho provedeni obchodu. Nejlepsi provedeni obchodu
je zavislé na nékolika faktorech, které Spolecnost pfed kazdym obchodem vyhodnocuje, a mimo
jiné znamend, Ze obchod s danym aktivem nemohl byt za lepSich podminek uzavfen s jinou
protistranou. Blize viz nize.
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C. Pri provadéni obchodu Spole¢nost vzdy zohledriuje riziko Skodlivého stfetu zajmu, dal$i pravidla

obsahuje dokument Politika stfetll zajmu.

2. Postupy

Rozhodovani o obchodech

—

A. Predstavenstvo rozhoduje o statutech fondd a jejich zménach, v€etné vymezeni investi¢nich
strategii.

B. Predstavenstvo si vyhrazuje pravo rozhodnout v pfipadé obchodu s majetkem ve fondu
obhospodafovaného Spole€nosti namisto konkrétniho obchodu téZz o ramcovych podminkach
obchodu (strategické alokaci aktiv), pfi€emz o jednotlivych obchodech v ramci pfedstavenstvem
stanovenych podminek je opravnén rozhodovat organizaCni utvar vykonavajici ¢&innost
obhospodafovani majetku.

C. Rozhodnuti o obchodech (v€etné neprovedenych obchodl a podkladl navrhu) jsou fadné
archivovana. Podkladem pro provedeni obchodu je vZdy analyza ekonomické vyhodnosti. Zavazna
forma je stanovena v pfiloze Analyza ekonomické vyhodnosti. Sougasti jsou dle povahy obchodu
dostate¢né podklady, na nichZ se dle povahy podili i dalSi relevantni pracovnici Spole¢nosti
(typicky se jedna o posouzeni ekonomické vyhodnosti, pfipadné ocenéni nezavislymi odborniky,
dopady na limity apod.)

D. Za obchody se povaZuje jak pofizeni, tak zcizeni majetku.
1. Vybér pfipustnych protistran a maklért

A. Spole¢nost pfi vybéru protistran transakci v portfoliich obhospodafovanych fondl, pfi vybéru
obchodnikdl s cennymi papiry (makléft), které vyuziva pro provadéni pokynd, i v prabéhu
obchodnich vztahu s nimi, jedna s patfi¢nou dovednosti, péci a opatrnosti.

B. V pfipadé OTC derivatovych obchodu, repo obchodli a vypuUjéek cennych papird mizou byt
protistranou takového obchodu nebo vypujcéky pouze osoby splfiujici tyto podminky (,pfipustné
protistrany*):

1. podléhaji pribéZnému dohledu organu statu, v némz maji sidlo;

2. jsou finan¢né zdravé (tato podminka je povazovana za spinénou zejména, pokud protistrana
podléha obezfetnostni regulaci v€etné dostateCnych kapitalovych pozadavk(i a dohledu
v Clenském staté EU);

3. maji nezbytnou organizaéni strukturu a zdroje pro vykon c¢innosti, které maji v daném
obchodnim vztahu provadét.

V pfipadé specialnich fondu je pfipustnou protistranou pouze osoba uvedena v § 6 odst. 3 nafizeni
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investic¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani.

[l Faktory majici vyznam pro provadéni rozhodnuti o obchodu

A. Pri vyhodnoceni nejlepsiho provedeni obchodu Spolecnost zohledriuje s ohledem na charakter a
investicni zaméfeni Spolecnosti obhospodafovaného majetku nasledujici faktory (od

- cena;
- souvisejici naklady (spravni poplatky, pravni a poradenské sluzby atd.);
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- rychlost a pravdépodobnost provedeni obchodu;
- dalsi faktory vyplyvajici z pravnich predpisu, které jsou relevantni pro jednotlivé typy aktiv.

B. Nejlepsi provedeni obchodu je posuzovano ve smyslu celkového zohlednéni relevantnich faktor(
(celkové nejvyhodnéjsi provedeni obchodu).

Iv. Specifika provadéni obchodu v portfoliich fondu kvalifikovanych investoru

A. Zpusob provadéni obchodu muzZe v pfipadé nékterych typl majetku fondl kvalifikovanych
investor(l obhospodafovanych Spole¢nosti odrazet specifickou povahu aktiv, ktera mohou byt
v souladu se statutem v majetku takového fondu a maji individudlni charakter.

B. S ohledem na skute€nost, Ze se jedna o aktiva v zédsadé jedinecna a nezastupitelna, neexistuji
pro né trhy obdobné regulovanym trhdm ani jina obdobna pfevodni mista, nejsou na zadném trhu
kotovana ani neexistuje zdroj realizovanych cen, neni tedy mozZno specifikovat upfeshujici
pravidla ve vztahu k tzv. pfevodnim mistim.

C. Pokud fond v souladu s investiéni strategii definovanou statutem investuje do aktiv s omezenou
likviditou a pokud takové investici pfedchazi faze vyjednavani, pak:

1. PFedstavenstvo sestavuje pro kazdy takovy fond obchodni plan (viz Pfiloha — Obchodni plan)
odpovidajici dobé&, na kterou je fond zalozen, a trznim podminkam daného typu aktiva a ktery

a) zachycuje planované transakce predstavujici vice jak 10% podil na celkovém majetku
fondu,

b) je pravidelné jednou za 12 mésicl pfedstavenstvem SpoleCnosti zpétné vyhodnocovan
a porovnavan se skuteénymi vysledky fondu,

c) je jednou za 12 mésicul pravidelné aktualizovan.

2. Pracovnici vykonavajici ¢innost obhospodafovani majetku
a) vyhledavaji a voli mozné transakce v souladu s obchodnim planem schvélenym
Pfedstavenstvem;

b) pfed provedenim transakce provadéji nebo zajistuji provedeni due diligence externimi
dodavateli dle charakteru daného aktiva (pravni, technicka, finanéni due diligence,
zajisténi expertniho ocenéni apod.);

c) zvolené transakce posuzuji se zvazenim pripadnych pfilezitosti a celkového
souvisejiciho rizika, veskerych relevantnich pravnich, danovych, finanénich nebo jinych
faktor(l s vlivem na hodnotu, lidskych a materialnich zdroju a strategii, v€etné strategii
pro divestici (exit strategie).

V. Pravidla zpracovani obchodti

A. Provedeni obchodl je vzdy zaznamenano v pfisluSnych evidencich, a to vzdy ke dni jeho
provedeni; v pfipadé, kdy Spole€nost obdrzi informaci o provedeni obchodu az v nasledujicich
dnech (zejména v pfipadé, kdy je pokyn/obchod provadén prostiednictvim tfetich osob, kdy
dochazi k zapisu do evidence typu katastr zpétné, apod.), je opravnéna zaznamenat provedeni
pokynu zpétné;

B. Srovnatelné obchody se zpracovavaji dle zasady Easové priority, tj. v pofadi, v jakém byly pokyny
k obchodlim podany, a neprodlené (vyjma pfipad(, kdy to oduvodriuje povaha obchodu, aktualni
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podminky na trhu nebo zajem investort fondu), u pokynu investor(i se vychazi z asového udaje
jejich doruceni, jak toto stanovi pfisluSna pravidla jednotlivych statutt fond), pfiéemz se obvykle
jedna o ¢as doruceni Spolecnosti;

C. Provedené obchody jsou vyporadany spravedlivé, v souladu s podminkami této Politiky a statutl
fond(; souvisejici poplatky a naklady mohou byt t¢tovany jen dle podminek pfislusnych pravnich
ujednani (zejm. pravidly regulovanych trhd, pravidly pro provadéni obchodl osob zajiStujicich
provedeni obchodu, a pfedevsim pravidly pro vyporadani pokynu investoru a statuty vymezenymi
pravidly pro poplatky a naklady hrazené z majetku fondl), pfi vyporadani je tfeba vzdy dat
prednost investoriim;

D. Spolecnost pfi obhospodarovani fond(i neprovadi sdruzovani pokynu.

E. Spolec€nost vnitfnimi pfedpisy stanovi zvlastni organiza&ni poZadavky, pravidla oddéleni €innosti,
omezené sdileni informaci (need to know) a zasady pro osobni obchody, aby bylo zamezeno
vyuziti informace tykajici se neprovedenych obchodd.

VI. Prubézné vyhodnocovani
Spole€nost priibézné vyhodnocuje uUcinnost pravidel pro provadéni obchodl a zjiSténé
nedostatky odstranuje bez zbyte¢ného odkladu. Pfezkoumani pravidel pro provadéni obchod

provadi Spole¢nost vzdy bez zbyte¢ného odkladu po vyznamné zméné ovlivaujici
obhospodarovani majetku fond(l, nejméné vSak jednou ro¢né.

VIl.  Informacéni povinnost

A. Spolecnost je povinna informovat investory o této Politice. Aktualni Politika je investordm k
dispozici:

1. pfiprvni investici do obhospodarovaného fondu v papirové podobé
2. v sidle Spole¢nosti v papirové podobé
3. v elektronické podobé na webovych strankach Spole¢nosti.
VIlIl. Informace o protistranach, (hlavnich) maklérich a pfevodnich mistech

A. Spole€nost provadi pokyny u niZze uvedenych protistran, pfevodnich mist za pfipadného vyuziti
nize uvedenych subjektul:

Protistrana/prostrednictvim Prevodni misto/ prostrednictvim
Druh nastroje *) jiného subjektu (makléfF, hlavni jiného subjektu (makléfF, hlavni
maklér) maklér)
Vklady, terminované ]
vklady nebo Ceskoslovenska obchodni banka,
pohledavky na vyplatu a.s., n/a
penéznich prostredk Raiffeisenbank a.s.
z ucétu
Nastroje penézniho Ceskoslovenska obchodni banka, n/a
trhu a.s.,
[T AT T BH Securities a.s. n/a

papiry
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cenné papiry
kolektivniho n/a n/a
investovani
Nemovitosti n/a n/a
Nemovitostni
. n/a n/a
spole¢nost
. L, .. Ceskoslovenska obchodni banka,
Finanéni derivaty as n/a

*) VySe uvedenym vyctem druhd nastroji nejsou dotéeny zvlastni dalsi podminky a pozadavky pravnich
predpisu na konkrétni nastroje daného druhu.

Cenné papiry kolektivniho investovani — pofizovany a zcizovany (formou zpétného odkupu) vZdy na
primarnim trhu, tedy pfimo u jejich emitenta

B. Vy8e uvedenym neni dotéena moznost ad hoc dalSich tfetich osob €i pfevodnich mist ve smyslu
vySe uvedeného ustanoveni tykajiciho se specifik provadéni obchodl nékterych typu fondu.

C. VySe uvedené tfeti osoby sou¢asné vydavaji vlastni pravidla pro provadéni obchodu. Investofi
se s nimi mohou seznamit na jejich webovych strankach.

3. Prilohy

I.  Prfiloha — Analyza ekonomické vyhodnosti
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