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BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Versute IS

AMISTA IS

CNB

Den ocenéni

Fond

Ucetni obdobi

Neinvesticni ¢ast Fondu

Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Legerova 578/70, Praha 2 —
Vinohrady, PSC 120 00

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobreini 620/3, Praha 8 - Karlin,
PSC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund II. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s., ICO: 038
46 784, se sidlem Aneiska 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00, obchodni spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487

Obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhG Fondu z investicni Cinnosti a
nejsou zahrnuty do Zzadného z podfondu vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Z0K

ZPKT

Vyhlaska TRP

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statli americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zékon( (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Z4akon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zéakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Z4akon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich
predpist
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Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyro¢ni zprava vérny a
poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé ucetni obdobi a také
o vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni Fondu.

V Praze dne 27. 4. 2023
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BHS Fund 1. — Private Equity, investicni fond

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Versute investi¢ni spole¢nost, a.s.
Predseda spravni rady
Ing. Ludék Palata
povéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu

BHS Fund II. — Private Equity, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 038
Fond 46 784, se sidlem Anezska 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00, obchodni spoleénost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

1. CINNOST FONDU V UCETNiM OBDOBI

Na Fondu jako takovém neprobiha zadna c¢innost. ProtoZe Fond vytvafi podfondy, probiha veskerd jeho cinnost na
podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. Cinnost podfondd je popsana v jejich
samostatnych vyrocnich zpravach.

1.1. HOSPODARENi FONDU

Vérny a vyéerpdvajici obraz o hospodaieni Fondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni obdobi a pfiloha
k Gcetni zavérce, vCetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Fond vytvari podfondy, jako Gcetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfond, jakoz
i 0 dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Za
jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyro¢ni zpravy. Fond zahrnuje do podfond(i majetek
a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondim Fond vydava investi¢ni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvofi majetek
a dluhy z investic¢ni ¢innosti Fondu, tvori tzv. Neinvesti¢ni ¢ast Fondu. Hospodareni Neinvestic¢ni ¢asti Fondu spociva
pouze v drieni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Ucetni zavérka je
sestavovana samostatné i pro Fond, resp. jeho Neinvesticni ¢ast. Tato Ucetni zavérka je soucasti této vyrocni zpravy jako
vyrocni zpravy Fondu. Jménim Fondu se proto pro ucely této vyro¢ni zpravy mysli jméni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu.

Hospodareni Fondu skonéilo v Ugetnim obdobi nulovym vykdzanym hospodarskym vysledkem, nebot na Fondu
neprobiha zadna cinnost.

1.2. STAV MAJETKU FONDU
Hodnota portfolia Fondu zlstala mezirocné beze zmény.

Portfolio Fondu je financovdno ze 100 % vlastnimi zdroji, a to zejména zakladnim kapitalem (z 99,3 %), zbyvajici ¢ast je
pak kryta nerozdélenym ziskem z pfedchozich obdobi.



AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 302 tis. K¢. Ta jsou tvorena vklady na bankovnich uctech.

Struktura aktiv v procentech (%):

Pohledéavky za bankami 100 100

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 302 tis. K¢ jsou tvorena pouze vlastnim kapitalem Fondu ve vysi 302 tis. K¢ (pficemz
zapisovany zakladni kapital ¢inil 300 tis. K¢, hospodarsky vysledek bézného obdobi a min. let 2 tis. K¢&).

Struktura pasiv v procentech (%):

Fondovy kapital 100 100

2. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Ani v roce 2023 nebude na Fondu jako takovém probihat Zadna ¢innost. Vyhled pro ¢innost podfondd je popsan v jejich
samostatnych vyroc¢nich zpravach.



Profil Fondu

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Obchodni firma: BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond sproménnym zdkladnim
kapitalem, a.s.

Identifikacni Udaje:

1¢o: 038 46 784

DIC: CZ03846784

Sidlo:

Ulice: AnezZska 986/10
Obec: Praha 1 — Staré Mésto
PsC: 110 00

Podfondy vytvorené Fondem:

Nazev: BHS Fund Il. — podfond BHS Private Equity Fund
NID: 8085328959

DIC: CZ683328246

Nazev: BHS Fund Il. — podfond BHS dluhopisovy

NID: 75160978

DIC: CZ684578308

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487 dne 2. 3. 2015. Fond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB dne 23. 12. 2014.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitadlem. Fond se pfi své Cinnosti fidi ceskymi
pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni idaje do hlavniho mista vykonu jeho
¢innosti jsou: Versute IS, Legerova 578/70, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00, tel: 704 970 643. Webové stranky Fondu
jsou https://versuteis.cz/?page_id=1470

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudIni statutarni organ. Timto orgdnem je prdvnicka
osoba, spolecnost Versute IS, ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 1. 10. 2022.

ZAPISOVANY ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital: 300 000,- K¢&; splaceno 100 %
AKCIE
Akcie k Fondu: 20 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé

(zakladatelské akcie)


https://versuteis.cz/?page_id=1470

CISTY OBCHODNI MAJETEK
Cisty obchodni majetek Fondu: 302 tis. K¢

ORGANY FONDU

Pfedseda spravni rady: Versute investicni spolecnost, a.s. (od 1. 10. 2022)
ICO: 087 87 131
Sidlo: Legerova 578/70, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00

Zastoupeni pravnické osoby Ludék Palata, povéreny zmocnénec (od 1. 10. 2022)

Pfedseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s. (2. 3. 2015 do 1. 10. 2022)
1C0: 274 37 558
Sidlo: Pobie#ni 620/3, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusak, povéreny zmocnénec (od 11. 11. 2021 do 1. 10. 2022)

Fond ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba oprdvnéna obhospodarovat tento investi¢ni
fond, a je obhospodarovan prostiednictvim této osoby.

Spravni radé nalezZi v souladu se zdkonem o obchodnich korporacich obchodni vedeni a dohled nad ¢innosti spole¢nosti
v plném rozsahu. Pouze spravni rada urcuje zadkladni zaméreni obchodniho vedeni spolecnosti a zakladni zaméreni
dohledu nad ¢innosti spole¢nosti. Do pUsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se spolec¢nosti, ledaZe ji zakon
o obchodnich korporacich svéfuje do plsobnosti valné hromady. Do pulsobnosti spravni rady patfi rovnéz
obhospodarovani a administrace spole¢nosti v souladu se zdkonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Clen spravni rady ma jediného ¢lena.

Clen spravni rady uréuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Clen spravni rady disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu &innosti
investi¢ni spolecnosti.

Clen spravni rady neziidil zadny poradni organ, vybor & komisi.
Spravni rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalSi ¢innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi
predpisy. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zakon svéruje do pusobnosti valné

hromady nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti statutarniho reditele ¢i jiného
organu Fondu.

Spravni rada se sklada z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNiIHO OBDOBI

V Ucetnim obdobi doslo k nasledujicim zménam ve skute¢nostech zapisovanych do obchodniho rejsttiku:
Dne 3. 2. 2022 byl vymazan Pocet ¢len( spravni rady: 4 a zapsan Pocet ¢lent spravni rady: 1.
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Dne 3.2. 2022 byl zapsan ZpUsob jednani: Spolecnost zastupuje ¢len spravni rady prostrednictvim svého povéreného
zmocnénce. Povéreny zmocnénec jedna za spolecnost ve vsech zalezitostech samostatné.

Dne 3. 2. 2022 byl vymazan udaj o Akciich: 20 ks kusovd akcie na jméno v zaknihované podobé Zakladatelské akcie.
Spolec¢nost bude vydavat investi¢ni akcie ke spolecnosti jako takové, a k jednotlivym podfondim spoleénosti v souladu
se stanovami a zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investic¢nich fondech. S investi¢nimi akciemi jsou spojena prava,
ktera jsou urcena ve stanovach spolecnosti. Pfevod zakladatelskych akcii je podminén souhlasem statutarniho reditele
a zapsan udaj o Akciich: 20 ks kusova akcie na jméno v zaknihované podobé Zakladatelské akcie. Spole¢nost bude
vyddvat investi¢ni akcie ke spole¢nosti jako takové, a k jednotlivym podfondim spolecnosti v souladu se stanovami a
zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. S investi¢nimi akciemi jsou spojena prdva, ktera jsou
urcena ve stanovach spolecnosti. Pfevod zakladatelskych akcii je podminén souhlasem spravni rady.

Dne 1. 10. 2022 byl vymazan Pfedseda Spravni rady: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. pfi vykonu funkce zastoupen Ing.
Michalem Kusdkem a byl zapsan Pfedseda Spravni rady: Versute investicni spolecnost, a.s. pfi vykonu funkce zastoupen
Ing. Ludkem Palatou, s Gcinnosti k 1. 10. 2022.

3. UDAIJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V obdobi od 1. 10. 2022 do 31. 12. 2022 obhospodarovala a administrovala Fond Versute IS.

Versute IS vykondava svou ¢innost investi¢ni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2022/051008/CNB/570 ze dne
25. 5. 2022, jez nabylo pravni moci dne 10. 6. 2022. Versute IS je na zakladé aktualné platného povoleni: presdhnout
rozhodny limit, obhospodarovat: specialni fondy, zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se specidlnim fondem, fondy
kvalifikovanych investorl s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho
podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho
podnikani, zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investor(, s vyjimkou zahrani¢nich
investicnich fond( srovnatelnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a zahrani¢nich investi¢nich fond
srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socialniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikdni a provddét administraci: specidlnich fond,
zahranicnich investi¢nich fondl srovnatelnych se specialnim fondem, fondl kvalifikovanych investord, jejichz
obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit, s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu podle
clanku 3 pism. b) pfimo pouzZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani, zahranicnich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investor(, jejichz obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit, s vyjimkou zahranicnich
investi¢nich fondl srovnatelnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitdlu podle ¢lanku 3 pism. b) ptimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a zahranicnich investi¢nich fondu
srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani.

Versute IS vykonavala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefiovani majetku
a dluh(, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu zakladatelskou/investi¢ni akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovéni zakladatelskych/investi¢nich akcii a vykon daldich ¢innosti souvisejici s hospodafenim
s hodnotami v majetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén
obchodnich spolecnosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).



Po ¢ast Ucetniho obdobi od 1. 1. 2022 do 30. 9. 2022 obhospodatovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonavala svou ¢innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti €NB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spoleCnost, kterd je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fond(, a to fond(
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho
podnikdni) a zahranicnich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi sociadlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fond( nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond( kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fond0 srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu.

Portfolio manazer
» vobdobiod1.10.2022 —-31. 12. 2022

Portfolio manazer Versute IS Bohumil Pavlica

narozen: 1975

vzdélani: Univerzita J. A. Komenského

Bohumil Pavlica je zaméstnan ve spolecnosti Versute IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2022. Pred prichodem do
Versute IS pracoval 18 let ve spole¢nosti BH Securities a.s. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spole¢nostech IPB,
a.s., CSOB, a.s. a Patria Finance, a.s.

» vobdobiod1.1.2022-1.10. 2022

Portfolio manazer Radim Vitner

narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZer od 1. 7. 2011. Pred pfichodem do
AMISTA IS pracoval deset let na pozici ucetniho a finan¢niho analytika ve spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim
sbiral zkusenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar KruSovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
narozen: 1961
vzdélani: Vysoka kola dopravy a spoj(, Zilina, fakulta Provozné-ekonomicka

Pfed pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektd a poradenstvi v
oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenského opravnéni. Pfed timto obdobim pracoval
vice nez 25 let v bankovnictvi na manaZzerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.
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narozen: 1995
vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterského studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu. Vystudoval obor
Finance se zaméfenim na kapitalové trhy, ocefiovani aktiv a finanéni derivaty. Pfed studiem v Nizozemsku pracoval v
Raiffeisenbank, a.s. na oddéleni Corporate Development, které se specializovalo na zlepSovani internich procest,
projektovy management a analytickou podporu obchodnim Utvarlim a vyssimu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Michal Kusak, PhD.
narozen: 1973

vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, Mezinarodni obchod, Podnikova
ekonomika a management

Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvaceti letech zkuSenosti v oblasti fizeni investic a podnikovych financi.

V pribéhu své kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich financovanych korporatnim i
privatnim kapitalem (private equity). Naposledy pUlsobil v predni mezindrodni poradenské spole¢nosti BDO Advisory
s.r.o. a v oblasti fizeni rizik u spolecnosti Aon Central and Eastern Europe a.s.

4. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (od 11. 5. 2015)
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 000 01 350

5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

V Ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpUrce 74dné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni
sluzby, Fond nemél hlavniho podpurce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1 % HODNOTY
MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéfil v Uéetnim obdobi 24dnou osobu dschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Versute IS (resp. AMISTA IS) jako obhospodarovatel Fondu uvadi v predepsaném ¢lenéni prehled o mzdach, Uplatach a
obdobnych prijmech svych pracovnik( a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Fondu na téchto uplatach je
zahrnuta v Uplaté investi¢ni spoleCnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.
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8. UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem z majetku Fondu v U¢etnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen penéZnimi prostfedky na béZném uctu ve vysi 302 tis. K¢.

10. INFORMACE TYKAJiCi SE OBCHODU zAJISTUJICI FINANCOVANI (SFT — SECURITIES FINANCING TRANSACTIONS) A
SWAPU VESKERYCH VYNOSU, POZADOVANE DLE NARI{ZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2015/2365,
CL.13

Fond nemél v U¢etnim obdobi 74dné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapi.

11. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2022 31.12. 2021 31.12. 2020
Fondovy kapital Neinvestic¢ni ¢asti Fondu (K¢): 302 560 302 560 302 560
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii

v obéhu ke konci U¢etniho obdobi (ks): 20 20 20
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 0 0
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢): 15 127,9860 15 127,9860 15 127,9860

Fondovy kapital na zakladatelskou akcii
16 000

T 15000

14 000
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

12. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu Uéetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:
S ucinnosti ke dni 16. 6. 2022 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo ke:
e zméné v souvislosti s outsourcingem ucetnictvi ze strany Administratora.
S ucinnosti ke dni 1. 10. 2022 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo ke:
e zméné osoby Administratora a Obhospodarovatele a ke zméné v souvislosti s outsourcingem ucetnictvi ze
strany Administratora a
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e zméneé v souvislosti s outsourcingem ucetnictvi ze strany Administratora.

13. INFORMACE O NABYT{ VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNiCH PODILU

Fond v Uéetnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

14. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE
Fond nevyvijel v Uéetnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

15. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDIi A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikdni nefe$i problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Ugetnim obdobi
nevyvijel Zadné aktivity v této oblast.

V Uéetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.

16. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE ¢ASTI OBCHODNiHO ZAVODU V ZAHRANICi

Fond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

17. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni zpravy nenastaly Zadné skutecnosti vyznamné pro
naplnéni Gcelu vyrocni zpravy.

18. INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTi V ODVETVi FINANCNICH SLUZEB (NARIiZENi EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2088 — SFDR)

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfujici kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

19. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy obsahuje tato vyroc¢ni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji prilohy a zprdvu nezavislého auditora.
Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K¢. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Gcetnictvi. Kazda z polozek
obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici Ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, Udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v ptiloze Ucetni zavérky.

Kromé Udajq, které jsou popsany v priloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Zprava o vztazich

BHS Fund II. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO:
Fond 038 46 784, se sidlem AneZska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00, obchodni spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

1. uvob
Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi

stejnou ovladajici osobou (déle jen , Propojené osoby“) za Ucetni obdobi vypracoval statutdrni organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo:

Ulice: Anezska 986/10

Obec: Praha 1 — Staré Mésto

PsC: 11000

ICo: 038 46 784

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20402

Ovladajici osoby

Jméno: Ing. Ludék Palata
Sidlo:

Ulice: Svédska 3282/6b
Obec: Praha 5 - Smichov
PsC: 150 00

Dat. nar.: 9.12.1960

(dale jen ,,ovladajici osoba“)

Vyée uvedend osoba byla v U¢etnim obdobi ovladajici osobou, ktera vykondavala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni
ovladané osoby, jakoZto jediny spolecnik a ¢len statutdrniho organu spolecnosti VERSUTE INVESTMENTS s.r.o., jejiz
podil na ovladané osobé ¢inil 100% zapisovaného zakladniho kapitdlu a hlasovacich prav.

Spole¢nost VERSUTE INVESTMENTS s.r.o. je vlastnéna Ing. Ludkem Palatou, dat. nar. 9. 12. 1960, jehoz podil ¢inil 100 %

zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav. Ve spole¢nosti VERSUTE INVESTMENTS s.r.o. jeden ze spolecnik(,
Ludék Palata, spliiuje definici ovladajici osoby, protoZe vlastnil podil ve vysi 100 %.

14



3. Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

Nazev spoleénosti 1€o Sidlo

Versute investicni spolecnost, a.s. 087 87 131 Legerova 578/70, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00
f:ksla df“lf;dka;i'té:::ssat.ii"" fond s promeénnym | 3, 56 604 Anesska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00
BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s. 055 04 660 Aneiska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00
BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. 055 04 643 Ane?ska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00
VERSUTE INVESTMENTS s.r.o. 039 65953 Legerova 578/70, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00
Silesia Ventures, s.r.o. 27078 116 Legerova 578/70, Praha 2 — Vinohrady, PS¢ 120 00
VERSUTE SERVICES a.s. 070 54 386 Legerova 578/70, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00
VERSUTE HOLDING a.s. 078 81 835 Legerova 578/70, Praha 2 — Vinohrady, PS¢ 120 00

4. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovladand osoba je investi¢nim fondem kvalifikovanych investor( ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni a zaroven jednou z dcefinych obchodnich
spolecnosti ovladajici osoby. Fond spravuje svij vlastni majetek, k ¢emuz mu dopomaha odborné zplsobila investi¢ni
spolecnost, mj. za pomoci nékterych dalsSich osob ovladanych stejnou ovladajici osobou.

5. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovldadané osobé,

¢imz pfimo uplatfiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.

6. PREHLED JEDNANi UCINENYCH VvV UCETNiM OBDOBIi NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Ucetnim obdobi nebylo u¢inéno 7adné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které
by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisSténého podle posledni Ucetni zavérky.

7. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ugetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou, pfipadné mezi osobou ovladanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:
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Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:
Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi

V Ucetnim obdobi byly uzavieny tyto smlouvy mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici osobou:

1. Smlouva o administraci ze dne 1. 10. 2022, uzavienou mezi BHS Fund Il. - Private Equity investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. jako Fondem a Versute investi¢ni spole¢nost, a.s. jako Administratorem.
2. Smlouva o vykonu funkce ze dne 1. 10. 2022, uzavienou mezi BHS Fund Il. - Private Equity investi¢ni fond s

proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. jako Fondem a Versute investicni spole¢nost, a.s. jako
Obhospodarovatelem.

3. Smlouva o odborné pomoci pfi obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 1. 10. 2022, uzavienou mezi BHS
Fund Il. - Private Equity investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. jako Fondem, Versute investi¢ni
spolecnost, a.s. jako Obhospodarovatelem a VERSUTE INVESTMENTS s.r.o. BH Securities a.s. jako Poradcem.

4. Smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé innosti zahrnujici amindistraci investi¢niho fondu ze dne
24. 10. 2022 uzaviena mezi BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s. jako Fondem, Versute investi¢ni spole¢nost, a.s. jako Administratorem a spole¢nosti Moore Accounting CZ
s.r.o. jako Poskytovatelem.

Smlouvy uzaviené v predeslych tcetnich obdobich
eV predeslych ucetnich obdobich nebyly Fondem uzavieny zadné smlouvy ¢i u€inéna pravni jednani, kterd by
mohla vykazovat znaky smlouvy nebo pravniho jednani mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici.
Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:
Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi
V Ucetnim obdobi nebyly uzavieny 7a4dné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami.
Smlouvy uzaviené v predeslych Gcetnich obdobich

eV predeslych ucetnich obdobich nebyly Fondem uzavieny zddné smlouvy ¢i u€inéna pravni jednani, ktera by
mohla vykazovat znaky smlouvy nebo pravniho jednani mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici.

Z 7adné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla ovladané osobé
zadna ujma.

8. POSOUZENi TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJIMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

Ovladand osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vyse uvedenych vztahl mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovldadanou osobu z téchto vztahl neplynou Zadna rizika.
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9. PROHLASENI

Statutarni orgadn Ovladané osoby prohlasuje, Ze tuto Zpravu o vztazich vypracoval na zakladé jemu dostupnych informaci
o vztazich mezi Ovladajici osobou a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
Ovladajici osobou dle § 82 ZOK, tato zprava je podle jemu dostupnych informaci pravdiva a nezaml¢el Zadné podstatné
skutecnosti, které jsou mu znamy a které podle zakona maji byt obsahem této zpravy.

V Praze dne 30. 3. 2023

)f

._" -{.JL-J .[---.ll
v \

BHS Fund H. - Private Equity, investicni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Versute investi¢ni spolecnost, a.s.
Pfedseda spravni rady
Ing. Ludék Palata

povéfeny zmocnénec
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2022

BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

Ugetni jednotka: BHS Fund II. — Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.

Sidlo: AneZskd 986/10, 110 00 Praha 1

ICO: 038 46 784

Pfedmét podnikdni: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 27. 4. 2023

ROZVAHA
k 31.12. 2022

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 4 302 302
v tom: a) splatné na pozadani 302 302
Aktiva celkem 302 302
we  romme dinowm  maan
PASIVA
8 Zakladni kapital 5 300 300
z toho: a) splaceny zakladni kapital 300 300
14 (l;ls;c;icilélenv zisk nebo neuhrazena ztrata z minulého 6 5 5
Vlastni kapital celkem 302 302
Pasiva celkem 302 302




PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31.12. 2022

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 7 302 302

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred

19 . . 0 0
zdanénim

23 Dan z pfijma 8 0 0

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 0 0

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2022

Zlstatek k 1. 1. 2021 300 2 0 302
Zlstatek k 31. 12. 2021 300 2 0 302
Zlstatek k 1. 1. 2022 300 2 0 302
Zlstatek k 31. 12. 2022 300 2 0 302




Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2022

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Versute IS

AMISTA IS

CNB

Den ocenéni

Fond

Podfond

Ucetni obdobi

Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Legerova 578/70, Praha 2 —
Vinohrady, PSC 120 00

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobreini 620/3, Praha 8 - Karlin,
PSC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund II. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 038
46 784, se sidlem Anezska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00 obchodni spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487

BHS Fund Il. — podfond BHS dluhopisovy
BHS Fund Il. — podfond BHS Private Equity Fund

Obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni prepisy ndsledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

ZOK

ZPKT

Vyhlaska TRP

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych
predpisti v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statt americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlaena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Z4akon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o0 zméné nékterych zékon (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zéakon ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon, ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich
predpist

BHS Fund II. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu
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Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl zapisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487 dne 2. 3. 2015. Fond byl zapsan do seznamu vedeného
CNB dne 23. 12. 2014.

Informace o obhospodarovateli

Fond, resp. Podfond je obhospodafovan Versute IS, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu, resp.
Podfondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto
Fondu, resp. Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Fondu, resp. Podfondu je Versute IS.

Informace o depozitafi

Depozitdfem Fondu, resp. Podfondu je spole¢nost Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., ICO: 000 01 350 se sidlem
Radlickd 333/150, Praha 5 - Smichov, PSC 150 57. Depozitafem Fondu, resp. Podfondu je osoba, ktera je na zakladé
depozitarské smlouvy oprdvnéna mit v opatrovani majetek Podfondu, zfidit a vést penézni Gcty a evidovat pohyb
veskerych penéZnich prostfedkd nalezicich do majetku Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku
Podfondu.

Udaje o cennych papirech Fondu
Akcie: 20 kusU zakladatelskych akcif
Forma: kusova akcie na jméno v zaknihované podobé

Pfedmét podnikani Fondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Sidlo Fondu

Anezska 986/10
Praha 1 — Staré Mésto
PsC 110 00

Ceska republika

Identifikacni Udaje:
DIC: CZ03846784
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487

Statutarni organy Fondu
Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnickd osoba
opravnéna obhospodarovat a administrovat tento Fond, resp. Podfond. Touto osobou je spole¢nost Versute IS.
Organy Fondu
Pfedseda spravni rady: AMISTA investicni spolecnost, a.s. (do 1. 10. 2022)

ICO: 274 37 558

Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00
Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusak, povéfeny zmocnénec (do 1. 10. 2022)

Predseda spravni rady: Versute investicni spolecnost, a.s. (od 1. 10. 2022)
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ICO: 087 87 131
Sidlo: Legerova 578/70, Praha 2 — Vinohrady, PsC 120 00
Zastoupeni pravnické osoby Ing. Ludek Palata, povéreny zmocnénec (od 1. 10. 2022)

Zmeény v obchodnim rejstriku

V Ucetnim obdobi doglo k nasledujicim zménam ve skute¢nostech zapisovanych do obchodniho rejst¥iku:

Dne 3. 2. 2022 byl vymazan Pocet ¢len(l spravni rady: 4 a zapsan Pocet ¢lentd spravni rady: 1.

Dne 3.2. 2022 byl zapsan ZpuUsob jednani: Spolecnost zastupuje ¢len spravni rady prostfednictvim svého povéreného
zmocnénce. Povéreny zmocnénec jedna za spolecnost ve vSech zaleZitostech samostatné.

Dne 3. 2. 2022 byl vymazan udaj o Akciich: 20 ks kusovda akcie na jméno v zaknihované podobé Zakladatelské akcie.
Spolecnost bude vydavat investicni akcie ke spolecnosti jako takové, a k jednotlivym podfondim spolec¢nosti v souladu
se stanovami a zdkonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. S investi¢nimi akciemi jsou spojena prava,
ktera jsou urcena ve stanovach spolecnosti. Pfevod zakladatelskych akcii je podminén souhlasem statutarniho reditele
a zapsan udaj o Akciich: 20 ks kusova akcie na jméno v zaknihované podobé Zakladatelské akcie. Spolecnost bude
vydavat investicni akcie ke spolecnosti jako takové, a k jednotlivym podfondim spolecnosti v souladu se stanovami a
zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. S investi¢nimi akciemi jsou spojena prdva, ktera jsou
urcena ve stanovach spolecnosti. Pfevod zakladatelskych akcii je podminén souhlasem spravni rady.

Dne 1. 10. 2022 byl vymazan Pfedseda Spravni rady: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. pfi vykonu funkce zastoupen Ing.
Michalem Kusdkem a byl zapsan Pfedseda Spravni rady: Versute investi¢ni spolecnost, a.s. pri vykonu funkce zastoupen
Ing. Ludkem Palatou, s u€innosti k 1. 10. 2022.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Fondu

Akcie Fondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu urokovych sazeb ve
stfrednédobém az dlouhodobém horizontu. Rdmcovou investi¢ni strategii Fondu je investovat prostfednictvim svych
podfondd, z nichz kazdy mGze mit vlastni investi¢ni strategii.

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v
§4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich oceriovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tGcetnich standard( upravenych ptfimo
pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezindrodnich Gcéetnich standardl (dale jen "mezindrodni Ucetni
standard" nebo ,IFRS“).

Ucetni zavérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozli$eni naklad@l a vynosG a historickych cen s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou. Uletni zavérka vychazi z predpokladu, 7e Gletni
jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své Cinnosti a Ze u ni nenastdva zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo
ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.
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Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2022. Bézné uUcetni obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022. Minulé ucetni
obdobi je od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021. VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vytvari podfondy, jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jakoz
i o dalSich skutec¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Za
jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyrocni zpravy. Fond zahrnuje do podfond majetek
a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondim Fond vydéva investi¢ni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvofi majetek
a dluhy z investi¢ni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. neinvesti¢ni ¢ast Fondu. Hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva
pouze v drZeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na neinvesti¢ni
¢asti Fondu neprobiha Zadna Cinnost. Tato Ucetni zavérka je sestavovdna samostatné pro Fond, resp. jeho neinvesti¢ni
Cast. Jménim Fondu se proto pro Ucely této ucetni zavérky mysli jméni neinvestic¢ni ¢asti Fondu.

2 DULEZITE UCETNIi METODY A PRAVDILA PRO SESTAVENi{ UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepietrzitého a ¢asové neomezeného trvani Géetni jednotky a
byla pripravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi icetnimi metodami:

A. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni uéetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirl, den provedeni platby, popt. inkasa z Uctu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedkid podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfrislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani a den vyporadani
obchodl s derivaty.

Uéetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a op¢ni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zarazeny do majetku Fondu.

B. Financni aktiva a finan¢ni zavazky
(a) Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zalctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napF. pohledavky za klienty, zavazky vici
klientm apod.) v okamZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné spotovych ndkupl a
prodejl financ¢nich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu. Financni aktivum nebo financni zavazek je
prvotné ocenén v redlné hodnoté, ktera je upravena o transakéni naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro
finan¢ni nastroje ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo
priraditelné k potizeni nebo emisi. Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zauctovani je
obvykle transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocatecnim zaucétovani se lisi od transakéni ceny a realna hodnota
neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na zakladé valuacni
techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj
je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a ndasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je
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postupné Casoveé rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliseni je maximalné

po dobu, po kterou je dané ocenéni pIné podpofeno pozorovatelnymi trZnimi Udaji nebo transakce je ukonéena.

(b) Klasifikace

Finanéni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocenované:

redlnou hodnotou proti G¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI),
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”) maze ucetni

jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti Uctidm vlastniho kapitalu

(FVOCI). Tato volba mUze byt provedena a aplikovana na trovni dané investice. VSechny ostatni finanéni aktiva, u nichz

nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mlze neodvolatelné zafadit finan¢ni aktivum, které

jinak splnuje pozadavky, aby bylo ocenovdno v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim

vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Géetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin financnich aktiv

za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastroja

jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Urovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace a

dlikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZovani profilu arokové sazby, shodu durace financnich
aktiv s duraci zavazk(, které slouZi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich toku
prodejem aktiv;

jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny na redlné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani v
budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené Ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky
jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva véetné pohledavek za

bankami a podili v nekdtovanych spolecnostech. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych

hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zédkladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto

redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zadvazk( Fondu z divodu pravidelného

vypocCtu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto dlvodu jsou takova financni aktiva ocenéna

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je mozné kapitdlové nastroje klasifikovat v
portfoliu FVOCI.
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Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v bézném
ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financ¢nich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna
finan¢ni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zdvazky
Uéetni jednotka maiZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
oceflované:

e nabéhlou hodnotou, nebo

e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Uéetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva
finan¢ni aktiva a finanéni zdvazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

(c) Oductovani

Finan¢ni aktiva

Uéetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo
prevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s
vlastnictvim financ¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Pfi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:
(a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
(b) souctem (i) pfijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové prijatého
zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve vlastnim kapitalu je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které
jsou uréené jako oceniované redlnou hodnotou proti ic¢ttim viastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi odictovani zalétovan ve
vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazand v rozvaze, ale
ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi financ¢nimi aktivy nebo jejich
¢astmi. V takovych pripadech prevedend aktiva nejsou oductovana. Pfikladem téchto transakci mohou byt pUjcky
cennych papir(l a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s
vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak Gcetni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky
Ucetni jednotka odut¢tuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zru$eny nebo zaniknou.

(d) Modifikace financ¢nich aktiv a financnich zavazka

Finanéni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak Gcetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky modifikovaného
financniho aktiva jsou vyznamné odlisné. Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penéini toky
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z plivodniho finanéniho aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé pdvodni finan¢ni aktivum je oddétovano a
nové finanéni aktivum je zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka prepocita hrubou ucetni hodnotu finanéniho
aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z dpravy hrubé Gcetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a
ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z divodu financnich potizi dluZnika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana
spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je
dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z Urok( ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zédvazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penéini toky
modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém ptipadé, novy financni zavazek na zakladé modifikovanych
podminek je zauctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi Ucetni hodnotou zaniklého finan¢niho zdvazku a nového
financniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zau¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

(e) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cista hodnota je vykdzana v rozvaze, pokud a jen pokud ucetni
jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a ucetni jednotka planuje, bud vyporadani v
Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné. Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto)
hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny
podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni jednotky.

(f) Ocenéni v realné hodnoté

,Realna hodnota” je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v rdmci radné
transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k
danému dni pristup.

Portfolia financ¢nich aktiv a financnich zavazkd, kterd jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému riziku, ktera jsou fizena
ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé
ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Gprava
uvérového rizika, které zohledruji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zakladé prislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlnd hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napfr.
vklad splatny na pozddani), neni nizsi neZ ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mize byt
pozadovano jeji splaceni.

(g) Znehodnoceni
Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia, ptipadné pro
kapitalové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o znehodnoceni neuctuje.

(h) Zarazeni finan¢niho nastroje do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Financ¢ni aktiva

PFi prvotnim zaUc¢tovani Ucetni jednotka miZe zaradit urcité financni aktivum do oceriovaci kategorie FVTPL, protoZe
toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.
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Financni zavazky
Ugetni jednotka mGZe zaFadit urcité finanéni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
davodu:
e  zdavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
e toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.

C. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:
e bézné ucty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zaloZen;
e (véry a pujcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé aroky jsou soucasti Gctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

D. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v redIné hodnoté.

E. Zakladni kapital Fondu
Zakladni kapital
Kmenové akcie fondu jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu, jelikoz spliuji definici kapitalového nastroje dle IAS 32
odstavce 11.

F. Prepocet cizi mény
Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktudlnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn. kurzem
toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé precenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se UCtuji na ucty nakladl a vynosG s vyjimkou
kurzovych rozdill z pfepoctu kapitalovych nastroja, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastrojd jsou Uctovany na Ucty vlastniho kapitdlu a pfi realizaci aktiva nejsou
recyklovany na ucty nakladd a vynosu, jsou pouze preldctovany v ramci uctd vlastniho kapitalu na ucet nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vsech dluhovych nastroji jsou Uctovany pres ucty nakladd a vynosu.

G. Splatna a odlozena dan
Splatna dan
Dariovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladd a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z prijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a
pfipadné zapocty.

OdloZend dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
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H. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s |AS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym ovladanim s ucetni jednotkou (jde o
materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patti pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
neprimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroj(, sluzeb nebo zdvazkd mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na

to, zda je uctovana cena.

3 DOPAD ZMEN UCETNiICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Uéetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

Bézné ucty u bank 302 302
Celkem 302 302

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocernovacich kategorii

Oceriované readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 302

Cista ucetni hodnota 302

Veskeré pohledavky za bankami k 31. 12. 2022 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS9.

5 ZAKLADNi KAPITAL

Fond vydal akcie souvisejici se zaloZzenim Fondu. Jednalo se o 20 ks kmenovych zakladatelskych akcii na jméno v
zaknihované podobé. Zakladni kapital Fondu k 31. 12. 2022 ¢ini 300 tis. K¢.

Fondovy kapitdl Fondu (K¢): 302 560 302 560
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 20 20
Fondovy kapitdl Fondu na 1 akcii (K¢): 15 127,9860 15127,9860



6 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNI
OBDOBI

Fond za sledované ucéetni obdobi vykazal nulovy hospodafsky vysledek, nebot na Fondu neprobiha Zzadna &innost.

7 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 302 302

Celkem 302 302

8 DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dan z pfijma
Fond za sledované obdobi nevykazal Zadny hospodarsky vysledek. Z tohoto divodu nevznikla za obdobi od 1. 1. 2022
do 31. 12. 2022 povinnost na splatnou dan z pfijma.

OdlozZeny dariovy zdvazek/pohledavka

Odlozend dan z pfijma vychazi z veskerych dodasnych rozdill mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalsich docasnych rozdil(i (dafiova ztrata), s pouZitim oCekdvané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Fond s pfihlédnutim k zadsadé opatrnosti neuctuje o odlozené
danové pohledavce. Fondu nevznikl k 31. 12. 2022 odloZeny danovy zavazek.

9 VYNOSY A NAKLADY

Fondu v ucetnim obdobi nevznikly Zddné vynosy ani naklady.

10 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sledované obdobi Fond neevidoval vztah se spfiznénou osobou.

Fond evidoval k 31. 12. 2021 vztah se spfiznénou osobou v podobé prelétovani bankovnich poplatkd z Fondu na
Podfond. K 31. 12. 2021 evidoval Podfond zavazek vici Fondu ve vysi 1 tis. KE.

11 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANENICH ZAVAZKU

v tis. K¢

Pohledavky za bankami a druZstevnimi

oy . 302 0 0 0 302
zaloznami

Financni aktiva celkem 302 0 0 0 302
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12 FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Rizeni rizik Fondu je provad&no na zakladé strategie Fizeni rizik, kterd definuje postupy pro identifikaci, méreni,
omezovani a reporting rizik. Fond zfizuje podfondy, na kterych probihd investi¢ni ¢innost, Fond sdm investi¢ni ¢innost
nerealizuje.

Fond je vystaven zejména Gvérovému riziku a riziku nedostateéné likvidity. Expozice viéi jednotlivym rizikim a metody
fizeni rizik jsou uvedeny niZe.

TrZni riziko

Fond neni vystaven trznimu riziku vyplyvajicimu z investi¢nich nastrojd, protoZe nerealizuje investi¢ni ¢innost, je vsak
vystaven ménovému a Urokovému riziku.

Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Zze Fondu mizZe vzniknout ztrata v dsledku zmény devizového kurzu. Fond muze drzet
aktiva a pasiva i v jinych ménach, neZ je jeho referencni ména a neptiznivé pohyby ménovych kurzi mohou mit za
nasledek ztrdtu Fondu. Pokud je to moiné, snaii se Fond ménové riziko eliminovat vyvdzenosti aktiv a pasiv
denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv.

Ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén:

K 31. prosinci 2022 (v tis. K¢) CZK Celkem
Pohledavky za bankami 302 302
Celkem aktiva 302 302
Vlastni kapital 302 302
Celkem pasiva 302 302
Cista devizova pozice 0 0
K 31. prosinci 2021 (v tis. K¢) CZK Celkem
Pohledavky za bankami 302 302
Celkem aktiva 302 302
Vlastni kapital 302 302
Celkem pasiva 302 302
Cista devizova pozice 0 0
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Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko ztraty Fondu v dasledku pohybu aktudlnich trinich Grokovych sazeb, které mohou
ovlivnit redlnou hodnotu aktiv v majetku Fondu ¢i Urokovych vynosd z téchto aktiv plynoucich. Mira ztrat Fondu
z Urokového rizika je zavisla na citlivosti aktiv Fondu na zménu trinich Urokovych sazeb. Riziko je prlbéiné
monitorovano a vyhodnocovano.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni aktiva a pasiva Fondu v
Ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z terminl vyporadani, nebo splatnosti.

Urokova citlivost majetku a dluhd Fondu

Pohledavky za bankami 302 302

Celkem aktiva 302 302

Fond nemél k 31. 12. 2022 7adn4a urokove citliva pasiva.

Pohledavky za bankami 302 302

Celkem aktiva 302 302

Fond nemél k 31. 12. 2021 7adn4a urokové citliva pasiva.
Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Fondu, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni své
smluvni zavazky. Fond je tomuto riziku vystaven primarné z pohledavek za bankami, kde ma Fond uloZeny penéini
prostiedky.

Uvérové riziko je fizeno provéfovanim bonity protistran pied vznikem Gvérového vztahu a naslednym monitoringem.

Pohledavky za bankami 302 302

Riziko nedostatecné likvidity

Fond je v ramci své Cinnosti vystaven riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze nebude schopen uhradit své zavazky v
okamzik, kdy se stanou splatnymi. Za icelem omezeni rizika je sledovana vzajemna vyvazenost objemu likvidnich aktiv
ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzZik schopen plnit
vsechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky.



Zbytkova doba splatnosti:

K 31. prosinci 2022 (v tis. Kc) Do 3 mésicl Bez specifika Celkem
Pohledavky za bankami 302 0 302
Celkem aktiva 302 0 302
Vlastni kapital 0 302 302
Celkem pasiva 0 302 302
Gap 302 -302 0
Kumulativni gap 302 0 0

Redlna hodnota a nediskontované penézni toky véetné rozdéleni do jednotlivych kosu splatnosti jsou shodné, z dGvodu
neuroceni finanénich zavazkd. Zbytkova doba splatnosti a zbytkova smluvni splatnost jsou shodné.

K 31. prosinci 2021 (v tis. Kc) Do 3 mésict Bez specifika Celkem
Pohledavky za bankami 302 0 302
Celkem aktiva 302 0 302
Vlastni kapital 0 302 302
Celkem pasiva 0 302 302
Gap 302 -302 0
Kumulativni gap 302 0 0

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty v disledku nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich proces(, lidského faktoru nebo systéml
obhospodarovatele Fondu. Cilem obhospodarovatele v rdmci procesu fizeni rizik je minimalizace tohoto rizika. Riziko je
omezovano nastavenym systémem vnitrnich predpis(, ktery definuje zavazné postupy pro vykon cinnosti pracovniki
obhospodarovatele, a dalSimi opatfenimi pro minimalizaci rizika. Operacni rizika, kterym je obhospodarovatel vystaven,
podléhaji pravidelnému monitoringu a vyhodnoceni.

Politické riziko
Od konce Unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnému zhorsSovani
mezinarodni politické situace. Hodnota aktiv Fondu mlzZe byt negativné ovlivnéna disledky vyvolanymi zhorSenou

geopolitickou situaci (zvySena volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurz, dalsi zvyseni inflace, omezeni exportu v
disledku restrikci uvalenych na Ruskou Federaci).
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13 REALNA HODNOTA

Redlnad hodnota” je cena, kterd by byla ziskdana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci fadné
transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné;jsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k
danému dni pristup.

Portfolia financénich aktiv a finan¢nich zavazkd, kterd jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku, ktera jsou fizena
Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice viici bud trznim rizikiim, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé
ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Gprava
uvérového rizika, které zohledriuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zdvazky na
zakladé prislusné rizikové upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Realnd hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf.
vklad splatny na pozddani), neni niZsi neZ ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mlzZe byt
pozadovano jeji splaceni.

a) Ocenovaci metody
Uéetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument,
pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné cCasto a v
dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZije ocerovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupl. Vybrana

ocenovaci technika zahrnuje vsechny z faktord, které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil oceniovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrdzi cenu, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
e  Modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tok,
e porovnanis podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani).
e jiné ocenflovaci modely.
Pfedpoklady a vstupy pouzité v oceriovacich metodach zahrnuiji:
e  Bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
e (vérové marze (credit spreads),
e dalsi.

b) Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odraZi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

e Uroven 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva ¢i zavazky, k nimz ma Gcetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

e Uroven 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do tGrovné 1, které

jsou primo (tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
Ci zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouZziti:
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e  kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

e kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povaZzovany za
méné nez aktivni;

e nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou ptimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich Gdaju.

Ucetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené v okamziku

c) Procesy a kontroly
Uéetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

e ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;
e znovuprovedeni vypoctd na zdkladé modeld;
e kontrola a schvaleni procesli pro nové ocenovaci modely a jejich zmény.

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni jednotka
zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splfiuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje ndsledujici:
e ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;
e pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci
a zda redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;
e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se oceniuje;
e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak redlna hodnota byla uréena za pouziti
téchto kotaci.

d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31. prosinci 2022 v tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Urover 3

Finan¢ni aktiva
Pohledavky za bankami - 302 -
Finanéni zavazky

Ostatni financ¢ni zavazky - - -

K 31. prosinci 2021 v tis. K¢ Uroven 1 Uroveri 2 Uroven 3

Finan¢ni aktiva
Pohledavky za bankami - 302 -
Financ¢ni zavazky

Ostatni financ¢ni zavazky - - -
e) Prevody mezi Urovni 1 a drovni 2
V pribéhu roku 2021 ani 2020 nedoslo k Zadnym presundim mezi Grovni 1 a Urovni 2.
f)  Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ucetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:
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Pohledavky za bankami
Uéetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou

v hierarchii redlnych hodnot zatazena do tGrovné 2. V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité
ocerovaci technicky nebo vstupd.

14 OSTATNI

Rok 2022 byl poznamenam zejména dozvuky pandemie COVID-19 a vojenskym konfliktem na Ukrajiné, ktery vypukl
24.2.2022.

CovID-19

Na zacatku roku 2022 byla veSkera pozornost soustfedéna na pandemii viru COVID-19, zejména na vyvoj novych variant
s potencialem vyssi nakazlivosti. Nejkriti¢téjSim mésicem z pohledu poctu nakazenych byl Gnor, po kterém vsak prisel
navrat k normalu, a kromé mensi viny v ¢ervenci pandemie zcela ustoupila. V navaznosti na tento vyvoj doslo také ke
zruseni plosnych opatreni, které v predchozich letech negativné plsobily na ekonomicky vyvoj ve vybranych odvétvich
(opatrenimi byly nejvice zasaZeny zejména odvétvi maloobchodu, sportu, kultury, stravovani a cestovniho ruchu).

Valecny konflikt na Ukrajiné

Dne 24. 2. 2022 doslo k zahajeni Ruské agrese vici Ukrajiné. Pfrimym dlsledkem rozpoutani konfliktu jsou kromé ztrat
na Zivotech také podstatné ekonomické ztraty, které dopadaji nejen na Ukrajinu a Rusko, ale také na mnoho dalSich
ekonomik po celém svété. Mezi pfimé dopady patfi znehodnoceni pfimych zahranicnich investic na Ukrajiné ¢i v Rusku,
mezi nepfimé dopady patfi naruseni obchodu s komoditami a dodavatelskych fetézcl a zasaZeni dalSich odvétvi (napf.
cestovni ruch). Ruska agrese si vynutila fadu dosud bezprecedentnich sankci, zejména od USA a Evropy, které vsak
ekonomicky neposkozuji pouze Rusko, ale také Evropu. V dlsledku sankci doslo k padu banky Sberbank a mnoho
zadpadnich firem v dlsledku invaze rusky trh opustilo, coZ se vSak neobeslo beze ztrat. Evropa je zaroven silné zavisla na
dovozu komodit z Ruska, vypuknuti konfliktu tak kromé poklesu akciovych trh{ vyvolalo rlist cen energetickych komodit
(uhli, ropy, topného oleje a zemniho plynu), zaroven doslo k naruseni exportu potravinarskych komodit (p3enice,
kukufice, jeCmen a slunecnicovy olej), které sméruji zejména do Afriky, a zakladnich sloZzek hnojiv (¢pavek, draslik). Rist
cen se v Evropé pfimo promitl do rlstu inflace a zpomaleni hospodarského ristu v dlsledku nizsi spotfeby (pfedevsim
vysSsi ceny energii se promitly do sniZeni kupni sily domacnosti). Evropa ve snaze omezit zavislost na Rusku zacala
pracovat na ziskani alternativnich zdroji komodit (zejména zemniho plynu). Celkové dopady valky na Ukrajiné Ize jen
tézko odhadovat. Uklidnéni situace a pokles cen komodit by mohl vést ke sniZzeni inflacnich tlakd, nizsi inflace by pak
umoznila centralnim bankdm sniZit Urokové sazby a podpofit hospodarsky rust. Riziko pro budouci vyvoj predstavuje
rozsiteni konfliktu a pripadné odvetné kroky ze strany Ruska v disledku sankci a podpory Ukrajiny dodavkami zbrani.
Otazkou také je, jak k Ruské agresi budou z dlouhodobého hlediska stavét dalsi vyznamné ekonomiky — Cina a Indie,
které doposud zastavaly spiSe neutralni stanovisko.

Hodnota aktiv Fondu mlze byt negativné ovlivnéna dlsledky vyvolanymi zhorSenou geopolitickou situaci popsanou
vySe. Fond vSak nevlastni Zadnd aktiva a nema zadné zdvazky, vynosy ani naklady, které by byly pfimo ovlivnény
vale¢nym konfliktem. Fond tak neocekava, Ze by na néj mél valecny konflikt dopad.

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani Gcetni jednotky.
Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni a valeéného konfliktu byly vyhodnoceny jako nevyznamné.
Predkladana ucetni zavérka tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky v dohledné
budoucnosti.
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15 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Nasledné udalosti:

Na zacatku roku 2023 doslo k obecnému zlepseni nalady na financnich trzich, coz se projevilo rlstem cen rizikovéjsich
aktiv a poklesem vynos(i dluhopist. Ceska narodni banka nepFistoupila k dal$imu zvy$ovani Grokovych sazeb a s ohledem
na postupné zvoliovani dynamiky inflace se je o¢ekavano jejich postupné snizovani v druhé poloviné roku 2023. Ceny
elektfiny a plynu na burzach zaznamenaly pokles na Urovné pred zacatkem valky na Ukrajing, coz by se mélo pozitivné
propsat do cen pro koncové spotrebitele a zarover by mélo dojit ke sniZzeni inflanich tlak(l. Pozitivni vyvoj zaznamenala
také Ceskd koruna, kterd na zacatku roku posilovala k vétsiné svétovych mén. V bieznu 2023 do$lo béhem jednoho
tydne k padu tfi americkych bank — Silvergate Bank, Silicon Valley Bank a Signature Bank. Jednalo se o banky zamérené
na oblast kryptomén a startupl. Navzdory rychlé reakci FEDu, ktery slibil garanci vkladd v pIné vysi, doslo v dasledku
nervozity k propadu trhli (zejména bankovnich titul(l), a to jak v USA, tak i v Evropé. Nervozita investord a negativni
zpravy pak prohloubily problémy Credit Suisse, coz vedlo Svycarskou vladu k nucenému spojeni Credit Suisse s UBS, aby
prededla vétsim $kodam v p¥ipadé jejiho padu. Za prispéni zastupcl ECB a také CNB se podafilo nervozitu do znaéné
miry rozptylit, coZ nasledné vedlo ke stabilizaci trhd. Primarnim rizikem nadale zGstava valecny konflikt na Ukrajing,
ktery mlZe vyrazné zahybat s cenami aktiv a komodit a zaroven podkopat snahy centrdlnich bank o sniZeni inflace zpét
k inflacnim cilim.

Kromé vysSe uvedeného nejsou vedeni Fondu znamy jiné vyznamné udalosti, které by mély vliv na ucetni zavérku k 31.
12.2022.

V Praze dne 27. 4. 2023
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BHS Fundl. - Private Equity, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Versute investi¢ni spolecnost, a.s.
Pfedseda spravni rady
Ing. Ludék Palata
povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni fadné ucetni zavérky k 31.12.2022
spolecnosti BHS Fund Il. - Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.



=:::if'&'(KRE§T°N

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNI ZAVERKY

akcionardm a spravni radé spole¢nosti BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, 1ICO 038 46 784

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spoleénosti BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitadlem, a.s. (dale také ,Spole¢nost”) sestavené na zakladé ceskych
Ucetnich predpisti za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2022,
vykazu zisku a ztrdty a prehledu o zménach vlastniho kapitdlu za obdobi od 01.01.2022 do
31.12.2022 a prilohy, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
BHS Fund Il. - Private Equity, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
k 31.12.2022, nakladu, vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31.12.2022
v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spole¢nosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze
dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolec¢nosti BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
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¢i s nasSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné.

Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji pozadavky pravnich predpisG na formalni nalezitosti a postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych
pozadavki by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Uletni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatk(i a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spravni rada spolecnosti odpovida za sestaveni Uletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Spolecnost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzeného trvani a pouziti predpokladu nepretrzeného trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy spravni rada planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti,
resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

NasSim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zaverky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
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tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol spravni rady.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uUcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti spravni rada Spolecnosti uvedla v priloze Gletni zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spolecnosti pokracovat v nepretrzitém trvani. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Spole¢nosti pokraCovat v nepfetrzitém trvani vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
ze Spolec¢nost ztrati schopnost nepfretrzité pokracovat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prlbéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 27.04.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277 W
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Prilohy:

Vyrocni zpréva obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
— Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

- Pfilohy

Oprévnén/ KACR &.Q11
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