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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Versute IS

AMISTA IS

CNB

Den ocenéni

Fond

Podfond

Ucetni obdobi

Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Legerova 578/70, Praha 2 —
Vinohrady, PSC 120 00

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobreini 620/3, Praha 8 - Karlin,
PSC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 037 50 604, se sidlem
Anezska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00, obchodni spoleénost zapsand v
obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income, NID: 8085327673

Obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Z0K

ZPKT

Vyhlaska TRP

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych
predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statt americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zékon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zéakonu (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zéakon ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon, ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich
predpist




V4

Cestné prohlaseni

Jako oprdvnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze pfi vynaloZeni veskeré nalezité péce, podle naseho
nejlepsiho védomi asvédomi podava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské cinnosti

a vysledcich hospodareni Podfondu za U¢etni obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace a
podnikatelské ¢innosti Podfondu.

V Praze dne 27. 4. 2023

_‘_/

.”,/
p //‘2{’#5-1_,_151

BHS Fund I.= podfond BHS Option Income Fund
Versute investi¢ni spole¢nost, a.s.

Predseda spravni rady
Ing. Ludék Palata
povéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 037 50 604, se sidlem
Fond Ane?ska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420

Podfond ‘ BHS Fund I. — podfond BHS Option Income, NID: 8085327673

Ucetni obdobi ‘ Obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

1. CINNOST PODFONDU V UCETNiM OBDOBI

Uvodem

V Ucetnim obdobi Podfond pokracoval ve své obchodni ¢innosti v souladu s platnou a definovanou investi¢ni strategii,
ktera vyuZziva volatility na kapitalovych trzich a spociva zejména v ndkupu a prodeji call (kupnich) a put (prodejnich) opci.
Podkladovymi aktivy opci jsou akcie, akciové indexy, ETF (Exchange Traded Funds) a obdobné investi¢ni nastroje.

Hlavni strategii, kterou Podfond uplatnoval od zacatku roku 2022, je zajisténa strategie tzv. delta neutral. Podkladovym
aktivem, do kterych Podfond investuje jsou americké akcie, které jsou zastoupeny v hlavnim indexu S&P 500. Zpravidla
jsou vybirany takové tituly, které svoji hodnotou presahuji 100 USD na akcii, jsou dostatecné likvidni, obchodované v
nadpramérnych objemech a maji vétsi volatilitu. Pfi pofizeni akcie se Podfond paralelné zajistuje pomoci derivatu
(opce). Implementace této strategie byla na¢asovana idealné, nebot hlavni akciové tituly dosahovaly za¢atkem roku
2022 svych historickych maxim po bezprecedentnim rdstu, ktery nastal jiz v dubnu roku 2020.

Cilem Podfondu neni predikovat budouci vyvoj, je nutné hledat stale nové investicni pfileZitosti pro nové investice v
jakémkoli cyklu, bez ohledu na rostouci nebo klesajici trend. Pfi planovani obchodi a investovani pracuje Podfond se
vSsemi variantami budouciho vyvoje, tedy v dobé rlstu predpokladat moZnou korekci a opacné. Viechny investice, které
byly na uctu Podfondu za dané obdobi provedeny, mély vztah k akciovému indexu S&P 500. Index vSak prlibézné ztracel
az -1.300 bodd, aby nakonec z ptvodni hodnoty cca 4.800 bodl umazal za dané obdobi -19,44 % a zakondil rok 2022
tésné nad hranici 3.800 bod(. Obdobny vyvoj Ize sledovat i na indexu PIF (zdroj: penize.cz), jenz zahrnuje vice nez 150
podilovych fondd s aktivy nékolika set miliard korun. Tyto ¢eské nebo v Cesku distribuované akciové fondy ztratily -12,8
% (fondy investujici do akcii rozvinutych zemi), resp. -14,6 % (fondy investujici do nerozvinutych zemi), pficemz
dluhopisové fondy (statni a korporatni) ztracely priimérné -1,7 %, resp. -7,6 % (rizikové a spekulativni). | smisené fondy
realizovaly primérnou ztratu -8,4 %.

Investi¢ni strategie umoznuje Podfondu dosahovat kladnych vysledkt i pfi poklesu akciovych trhi. Riziko Podfondu je
omezovano plnym zajisténim podkladkd prostfednictvim opcnich kontrakt(, diverzifikaci portfolia v ¢ase, rlznou vysi
cen uplatnéni opci a sektorovym rozloZenim investic.

Za rok 2022 zaznamenal Podfond Uspéch, kdyZ dosahl Cistého vynosu pro investory ve vysi 6,05 %, prestoZe se globalni
finan¢ni trhy propadly a hlavni index S&P 500 ztratil -19,44 %. Tento Uspéch je jesté vyznamnéjsi, vezme-li se v Gvahu
negativni ekonomickou situaci, ktera vyustila v kontinudlni rast inflace a ekonomika presla do faze recese.



Stav portfolia
Hodnota akcii rlistové tfidy Podfondu v roce 2022 vzrostla o 6,05 % na hodnotu 751,3843,- K¢. Dolarova akciova tfida
dosahla zhodnoceni 2,41 %. Fondovy kapital byl k 31. 12. 2022 na Urovni 126 640 tis. Kc.

1.1.HOSPODARENiI FONDU

Vérny a vylerpdavajici obraz o hospodaFeni Podfondu poskytuje Fadna Gletni zavérka sestavena za Ugetni obdobi a
pfiloha Ucetni zavérky, v€etné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o dalSich
skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni ucetni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyroc¢ni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho
organlim obsaZeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu skoncilo v U¢etnim obdobi vykazanym vysledkem hospodaieni ve vysi 6 945 tis. K&. Zisk je tvoren
zejména vynosy z prodanych opci na akcie.

1.2.STAV MAJETKU PODFONDU

Hodnota portfolia Podfondu meziroéné mirné vzrostla o0 0,46 % (tj. o 577 tis. K¢).

Portfolio Podfondu je financovano z 99,38 % vlastnimi zdroji, a to zejména Cistou hodnotou aktiv naleZejici akcionaram.
20,62 % je majetek Podfondu kryt cizimi zdroji, jedna se predevsim o zdroje kratkodobé, tedy zdvazky z obchodnich
vztah( Ci ostatni pasiva.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 127 426 tis. KE. Ta jsou tvofena predevsim

vklady na bankovnich uctech ve vysi 110 569 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 16 857 tis. KC. Ostatni aktiva predstavuji
zejména vloZené prostfedky hlavnim podplrcem BH Securities, a.s., a to v ¢lenéni na jednotlivé mény CZK a USD.
Prostredky slouZi jako kolateral pro obchodovani s derivaty a celkova vyse téchto financ¢nich prostredkd je 15 568 tis.
K¢. Vétsina z nich je tvorena prostfedky v USD (14 806 tis. K¢), nizsi zastoupeni maji pak financnich prostredky v CZK (1
161 tis. K¢).

Struktura aktiv v procentech (%):

31. prosinec 2022 31. prosinec 2021
Pohledavky za bankami 86,77 0,36
Ostatni aktiva 13,23 99,64

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 127 426 tis. K¢ jsou tvofena zejména fondovym kapitalem naleZejici drziteldm
investicnich akcii Podfondu ve vysi 126 640 tis. K¢ a dale ostatnimi pasivy v celkové vysi 786 tis. K¢. Ostatni pasiva jsou
predstavovana zejména dohadnymi Ucty pasivnimi (573 tis. K¢) a zavazky vici dodavateliim (213 tis. K¢).
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Struktura pasiv v procentech (%):

31. prosinec 2022 31. prosinec 2021
Ostatni pasiva 0,62 0,80
Fondovy kapital 99,38 99,20

2. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Ve vyhledu pro rok 2023 zGstava Podfond neutralni a oéekava spise “chopovy” (do strany jdouci), nebo klesajici trend,
jelikoZ sentiment trhu, podporeny pesimistickym fundamentem prakticky ze viech oblasti ekonomiky, zUstane vétsinu
roku 2023 spiSe negativni. Lze oCekavat, Ze trh bude prekotné reagovat na jakoukoli pozitivni zpravu nebo trzni ukazatel,
byt se bude jednat o nepatrny naznak zlepseni stavu, jinak probihajici recese. Ostatné podobné tomu bylo jiz v roce
2022, kdy trh korigoval ze svych klesajicich pribéznych pohyb( a zaznamenal vzdy rychly a kratkodoby rist, aby nakonec
prevladl dlouhodobé negativni sentiment a trh opakované nachdazel nova dna. Pfistup Podfondu vidy pocita s nejhorsi
moznou variantou, priCemz tomu odpovida i obchodni strategie. Jsme pfipraveni spiSe na pesimisticky a horsi scénar,
pred kterym se Podfond chrani, a jsme pfitom pfipraveni pravidelné vybirat zisky jak pfi klesajicich, tak i rostoucich
pohybech.

Strategie Podfondu pro rok 2023 vychazi z Uspésné strategie predchoziho roku, nicméné je aktivné modifikovana s
ohledem na nové investi¢ni prilezitosti, které pfinasi aktualni situace (napt. zvySené drokové miry). Proto Podfond zacal
od unora 2023 aktivné obchodovat US Treasury Bills (nékolikamésicni pokladni¢ni poukazky USA) jako zdroj kolateralu,
ktery obratem vklada do spekulativnich kratkodobych obchodU realizujici arbitraze (rozdil mezi soucasnou a budouci
trzni hodnotou zainvestovaného aktiva). Tento pfistup zajistuje Podfondu okamZitou likviditu investic a nahrazuje
potfebu drZet volnou hotovost, pficemz miize maximalizovat prabéziné, kratkodobé a vysoce efektivni vstupy/vystupy
do/z jednotlivych obchodnich pozic.



Profil Podfondu

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

NAZEV FONDU:

NAZEV PODFONDU:

NID/ DIC/ LEI

SibLO

ISIN t¥. B:

ISIN t¥. C:

OBHOSPODAROVATEL PO DFONDU:
ADMINISTRATOR PODFONDU:
DEPOZITAR:

AUDITOR:

DATUM VZNIKU PODFONDU:

DOBA TRVANI PODFONDU
FREKVENCE OCENOVAN{ A OBCHODOVANI:

DOPORUCENY INVESTICNI HORIZONT:
MINIMALNI VYSE INVESTICE:

VSTUPNI POPLATEK:

VYSTUPNI POPLATEK:

UPLATA ZA OBHOSPODAROVANI:

Fondovy kapital

Celkova aktiva

Pocet investicnich akcii tf. B

Pocet investicnich akcii tf. C

Fondovy kapital na akcii tf. B k 31. 12. 2022
Fondovy kapital na akcii tf. C k 31. 12. 2022

Vznik:

BHS Fund 1., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income Fund
8085327673/ CZ683596900/315700EVZR5TKWEOU698
Anezska 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00
CZ0008041621

Cz0008048279

AMISTA investicni spolecnost, a.s.

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

KRESTON Audit FIN, s.r.o.

4.2.2015

Na dobu neurcitou

mésicné

5 avice let

1.000.000, - K¢ nebo ekvivalent v jiné méné

0-2 % dle statutu

0-3%

1,0 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu

126 640 tis. K¢

127 426 tis. K¢

153129

500 000

751,3843,- K¢

1,0241 USD

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkoveé oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl zalozen v souladu
se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku
vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420 dne 28. 1. 2015. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB
dne 28. 1. 2015.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své ¢innosti
Fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni tidaje do hlavniho mista
vykonu jeho ¢&innosti jsou: Versute IS, Legerova 578/70, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00, tel: 704 970 643. Webové
stranky Podfondu jsou https://versuteis.cz/



Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutarniho organu Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvdlen statutarnim organem Fondu. Podfond byl zapsan do pfislusnému
seznamu vedeného CNB ke dni 11. 2. 2015.

Akcie:

Akcie: 153 129 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy B)

Akcie: 500 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

(investi¢ni akcie tridy C)
Orgdany Podfondu

Pfedseda spravni rady: AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 28. 1. 2015 do 1. 1. 2023)
ICO: 274 37 558
Sidlo: PobFezni 620/3, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusak, povéreny zmocnénec (od 11. 11. 2021 do 1. 1. 2023)

Fond ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba oprdvnéna obhospodarovat tento investi¢ni
fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Spravni radé naleZi v souladu se zdkonem o obchodnich korporacich obchodni vedeni a dohled nad cinnosti spole¢nosti
v plném rozsahu. Pouze spravni rada urcuje zdkladni zaméreni obchodniho vedeni spole¢nosti a zakladni zaméreni
dohledu nad ¢innosti spole¢nosti. Do pUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se spolecnosti, ledazZe ji zdkon
o obchodnich korporacich svéfuje do puUsobnosti valné hromady. Do pUsobnosti spravni rady patfi rovnéz
obhospodarovani a administrace spole¢nosti v souladu se zdkonem o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech.
Clen spravni rady m4 jediného ¢lena.

Clen spravni rady uréuje zakladni zaméFeni obchodniho vedeni Fondu.

Clen spravni rady disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu ¢innosti
investicni spolecnosti.

Clen spréavni rady nezfidil 2adny poradni organ, vybor &i komisi.

Spravni rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
predpisy. Do pUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do pUsobnosti valné
hromady nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéruji do plsobnosti statutarniho reditele ¢i jiného

organu Fondu.

Spravni rada se sklada z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.



2. UDAIJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstfiku

3. UDAIJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND

V obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 obhospodarovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondvala svou ¢innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investi¢ni spolec¢nost, ktera je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investic¢nich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fondd, a to fond(
kvalifikovanych investorG (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho
podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou
kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikéni), a déle je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fond( nebo zahranicnich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranic¢nich investi¢cnich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondG rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefiovani majetku
a dluhd, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu investic¢ni akcii vydavanou Podfondem, zajisténi vydavani
a odkupovani investi¢nich akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska c¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu
obchodnich podilli apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner

narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do
AMISTA IS pracoval deset let na pozici Ucetniho a finan¢niho analytika ve spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim
sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
narozen: 1961
vzdélani: Vysoka $kola dopravy a spojd, Zilina, fakulta Provozné-ekonomicka

Pred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl a poradenstvi v
oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenského oprdvnéni. Pfed timto obdobim pracoval
vice nez 25 let v bankovnictvi na manaZerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.
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Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.
narozen: 1995
vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterského studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu. Vystudoval obor
Finance se zamérenim na kapitalové trhy, ocenovani aktiv a finan¢ni derivaty. Pred studiem v Nizozemsku pracoval v
Raiffeisenbank, a.s. na oddéleni Corporate Development, které se specializovalo na zlepSovani internich procesq,
projektovy management a analytickou podporu obchodnim Utvartim a vy$simu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Michal Kusak, PhD.
narozen: 1973

vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, Mezinarodni obchod, Podnikova
ekonomika a management

Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvaceti letech zkusenosti v oblasti fizeni investic a podnikovych financi.

V pribéhu své kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich financovanych korporatnim i
privatnim kapitalem (private equity). Naposledy pusobil v pfedni mezinarodni poradenské spole¢nosti BDO Advisory
s.r.o. a v oblasti fizeni rizik u spole¢nosti Aon Central and Eastern Europe a.s.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (od 13.5.2016)
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 000 01 350

5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

Hlavnim podp(ircem Fondu ve smyslu ustanoveni § 85 a nasl. ZISIF je spole¢nost BH Securities a.s., ICO: 601 92 941, se
sidlem Na pFikopé 848/6, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00, ktera pro Fond provadi nasleduijici sluzby:
a) poskytuje nebo prenechava penéini prostredky Ci investicni nastroje za Ucelem podpory Podfondu,
b) vyporadava obchody provadéné v ramci urcené investicni strategie Podfondu,
c) provadiijiné podplrné sluzby jako
o zajistovani vyporadani obchodu s investi¢nimi ndstroji provadénych v rdmci uréené investicni strategie
Podfondu,
o poskytovani technologické podpory Podfondu na miru, nebo
o predavani udajl o uzavienych obchodech obhospodarovateli Fondu,
d) drzi majetek Podfondu za Gcelem provadéni financéni sluzby uvedené v pism. a) nebo b) nebo jiné podpirné
sluzby podle pismene c).

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU
FONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéfil v Ucetnim obdobi Z4dnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.
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7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA IS, resp. Versute IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v predepsaném clenéni prehled o mzdach, uplatach a
obdobnych pfijmech svych pracovnik( a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Podfondu na téchto Uplatach

je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v U¢etnim obdobi obhospodarovateli 7ddné odmény za zhodnoceni kapitélu.

8. UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem z majetku Podfondu v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU
Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvoren predevsim pohledavkami za bankami v celkové vysi 110 569 tis. K¢ (87 %

aktiv) a ostatnimi aktivy (16 857 tis. K¢&), kde jsou zastoupeny prevazné finanéni prostiedky ve vysi 15 968 tis. K¢ slouZici
jako kolateral pro obchodovani s derivaty uloZzené u Hlavniho podplirce BH Securities a.s.

10. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

Akcie tfidy A (dividendova)

K datu: 31. 12. 2022 31.12. 2021 31.12. 2020
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investi¢nich

akcii Podfondu tr. A (K¢): 0 13198 141 28 179593
Pocet emitovanych investi¢nich akcii

v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi(ks): 0 20 000 45 609
Pocet vydanych investi¢nich akcii v Uéetnim obdobi (ks): 0 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 20000 25 609 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 investi¢ni akcii (K¢): - 659,9070 617,8515
Akcie tfidy B (rdstova)

K datu:

Cista hodnota aktiv néleZejici drzitelim investi¢nich

akcii Podfondu tr. B (K¢): 115058 734 112 635218 171677 922
Pocet emitovanych investi¢nich akcii

v obéhu ke konci Ucetniho obdobi (ks): 153129 158 978 255528
Pocet vydanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 12 256 0 60 088
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 18 105 96 550 13 554
Fondovy kapital Podfondu na 1 investi¢ni akcii (K¢): 751,3843 708,4950 671,8556
Akcie tridy C (rastova)

K datu:

Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich

akcii Podfondu tf. B (USD): 512 084 - -
Pocet emitovanych investicnich akcii

v obéhu ke konci U¢etniho obdobi (ks): 500 000 - -
Pocet vydanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 500 000 - -
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v Uéetnim obdobi (ks): 0 - -
Fondovy kapital Podfondu na 1 investi¢ni akcii (USD): 1,0241 - -
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Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie tf. B
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V Ucetnim obdobi, konkrétné v kvétnu, doslo ke zpétnému odkupu veskerych investi¢nich akcii tf. A v poc¢tu 20 000 ks
a jejimu zruseni. V ¢ervnu doslo k emisi investi¢nich akcii v nové vzniklé tfidé C v poc¢tu 500 000 ks akcii. Vzhledem

k témto skutecnostem je k 31. 12. 2022 uveden pouze vyvoj hodnoty investi¢ni akcie tfidy B.

11. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V priibéhu Uetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:
S ucinnosti ke dni 4. 3. 2022 byl statut Podfondu zménén, kdyz doslo ke:

e zméné v souvislosti se vznikem nové tfidy aktiv (investi¢ni tfida C v méné USD).
S ucinnosti ke dni 17. 10. 2022 byl statut Podfondu zménén, kdyzZ doslo ke:

e zméné v souvislosti se zrusenim tridy aktiv (investi¢ni tfida A).

12. INFORMACE O NABYTi VLASTNiCH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v Ugetnim obdobi nevlastnil z4dné vlastni akcie ani podily.

13. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

14. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Podfond jako Géetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedia v Ugetnim

obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

Jeliko? je Podfond téetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v U¢etnim obdobi

zaméstnan zadny zaméstnanec.
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15. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNiIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni zpravy nastaly nasledujici skutecnosti vyznamné pro
naplnéni tcéelu vyro€ni zpravy:

S Ucinnosti ke dni 1. 1. 2023 valna hromada Fondu odvolala spole¢nost AMISTA IS z funkce statutarniho organu Fondu
a zvolila se stejnou Ucinnosti spole¢nost Versute IS jako novym statutarnim orgdnem Fondu. V souvislosti s vySe

uvedenou zménou byl zménén statut Fondu resp. Podfondu, ve kterém doSlo kde zméné osoby Administratora a
Obhospodarovatele a ke zméné v souvislosti s outsourcingem ucetnictvi ze strany Administratora.

17. INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELSNOTi V ODVETVi FINANCNICH SLUZEB (NARIZENi EVROPSKEHO
PRLAMENTU A RADY (EU) 2019/2088 — SFDR)

Podkladové investice tohoto produktu nezohledruji kritéria EU pro environmentalni udrzitelné hospodarské ¢innosti.

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyro€ni zpravy jsou pfrilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji prilohy a zpravu nezavislého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovdna na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zméndch vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi. Kazda z poloZek
obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé udaju, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skuteénosti.
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2022

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income Fund

Ucetni jednotka: BHS Fund I., investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. BHS Fund I. —
podfond BHS Option Income Fund

Sidlo: AneZska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, 110 00
Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 27. 4. 2023

ROZVAHA
k 31.12. 2022
(v tis. Kc)

Aktiva celkem (Z) 127 426 126 848
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 4, 110569 451
v tom: a) splatné na pozadani 4. 110 569 451
Ostatni aktiva 5. 16 857 126 397

Pasiva celkem (Z) 127 426 126 848

Ostatni pasiva 6. 786 1015

Cista aktiva pripadajici na driitele investi¢nich akcii

celkem (Fondovy kapital) 8. 126 640 125 833




PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31. 12. 2022

5  Pohledavky z opci 10. 199 021 366 178
7 HotjnoFy predané do Uschovy, do spravy a k 9. 127 426 126 848
uloZeni
13 Zavazky z opci 10. 347 337 295241
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022
(v tis. Kc)
4 Vynosy z poplatkl a provizi 11. 91 835
5 Naklady na poplatky a provize 11. -519 -109
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. 9814 11721
9 Spravni naklady (2) 13. -2 899 -3315
b) ostatni spravni naklady 13. -2.899 -3315
20 Z|vsk nebo ftr:a\ta za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti 6488 9132
pred zdanénim

21 Dan z ptijmu 14. 457 -457
22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 6 945 8675




PREHLED O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICi NA DRZITELE INVESTICNICH AKCIi ZA ROK 2022
(v tis. Kc)

Zustatek k 1.1.2021 280 393 37117 -117 652 0 199 858
Zmeény ucetnich metod -280 393 -37 117 117 652 199 858 0
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi 0 0 0 8675 8675
Emise akcii 0 0 0 1603 1603
Odkup investi¢nich akcii 0 0 0 -84 303 -84 303
Zustatek k 31.12.2021 0 0 0 125833 125833
Zustatek k 1.1.2022 0 0 0 125833 125833
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi 0 0 0 6 945 6 945
Emise akcii 0 0 0 21411 21411
Odkupy vlastnich akcii 0 0 0 -27 549 -27 549
Zustatek k 31.12.2022 0 0 0 126 640 126 640
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2022

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Versute IS

AMISTA IS

CNB

Den ocenéni

Podfond

Ucetni obdobi

Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Legerova 578/70, Praha 2 —
Vinohrady, PSC 120 00

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobteini 620/3, Praha 8 - Karlin,
PsC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s., ICO: 037 50 604, se sidlem
Anezska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income, NID: 8085327673

Obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni prepisy ndsledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

ZOK

ZPKT

Vyhlaska TRP

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych
predpisti v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statt americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlaena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o0 zméné nékterych zékon (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon, ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich
predpist
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1. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income fund (dale jen ,,Podfond”) je ic¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu,
ktery je fondem kvalifikovanych investorl shromaZzdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob
uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investicni strategii uvedenou ve statutech
jednotlivych podfonda.

Udaje o vzniku Podfondu

Podfond byl vytvofen dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele investi¢niho fondu kvalifikovanych investord
BHS Fund I. — podfond BHS Option Income fund. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 11. 2. 2015. Byl
zaloZen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli Podfondu

Podfond byl v Uéetnim obdobi obhospodafovan spole¢nosti AMISTA IS, kterd je dle ZISIF zodpovédna za
obhospodarovani majetku v Podfondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné
investovani na ucet tohoto Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

0Od 1. 1. 2023 je obhospodarovatelem spolecnost Versute IS.

Informace o administratorovi Podfondu

Administratorem Podfondu byla v pribéhu roku 2022 spolec¢nost AMISTA IS. Od 1. 1. 2023 je administratorem Podfondu
spolecnost Versute IS.

Informace o depozitafi Podfondu

Depozitatem Podfondu je spoleénost Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Depozitafem Podfondu je osoba, kterd je na
zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu, zfidit a vést penézni Gcty a evidovat pohyb
veskerych penéZnich prostfedkld ndleZicich do majetku Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku
Podfondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory Podfondu a
AMISTA IS, obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi idaje nezbytné
pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut
Podfondu vydavéd a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penéini prostfedky ve Podfondu jsou shromaZdovany
vydavanim investi¢nich akcii Podfondu. Takto ziskané prostiedky jsou obhospodafovdny Spolecnosti.
Uplata za obhospodatovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Primérna roéni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitélu ke kazdému obchodnimu dni.
Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad
uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekdvand dafova povinnost ke dni vypoctu
aktudlni hodnoty apod.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarfovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu, jsou
zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.
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Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tfidy B (rdstova) 153 129 kusU investiénich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jméno
Akcie tfidy C 500 000 kusl investicnich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jméno

Pfedmét podnikani Podfondu

v

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord podle Zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, vykondvéna na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &j. 2014/075320/CNB/570 S-sp-
2014/00527/CNB/571 ze dne 23. 12. 2014.

Sidlo Podfondu

Anezska 986/10
Praha 1 — Staré Mésto
PSC 110 00

Ceska republika

Identifika¢ni udaje:

DIC: CZ683596900
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420 dne 28. 1. 2015.

Statutarni organy Fondu, resp. Podfondu

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income fund nema pravni subjektivitu. Statutarni organ Podfondu je vykonavan
statutdrnim orgdnem Fondu, jimz je pravnickd osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni Fond, resp. Podfond.
Touto opravnénou osobou je v Uéetnim obdobi spole¢nost AMISTA IS.

Predseda spravni rady: AMISTA investicni spole¢nost, a.s. (od 28. 1. 2015 do 1. 1. 2023)
ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobrezni 620/3, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusak, povéreny zmocnénec (od 11. 11. 2021)

Spolecnost zastupuje ¢len spravni rady prostfednictvim svého povéreného zmocnénce. Povéreny zmocnénec jednd za
spolecnost ve viech zaleZitostech samostatné.

Spravni rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
predpisy. Do pUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkon svéfuje do plsobnosti valné
hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéruji do plsobnosti statutarniho reditele ¢i jiného
organu Fondu.

Spravni rada se sklada z jednoho c¢lena, voleného valnou hromadou.
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Zmény v obchodnim rejstfiku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstriku. V obchodnim rejstriku je zapsan pouze Fond. Pfipadné zmény v
obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyrocni zpravé Fondu za rok 2022.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych urokovych
sazeb, zejména prostrednictvim diverzifikovaného portfolia call a put opci, jejichz podkladovym aktivem jsou predevsim
akcie, akciové indexy, ETFs a obdobné investi¢ni ndstroje obchodované na regulovanych trzich v USA a v Evropé. V
pfipadé uplatnéni opci mize Podfond nabyvat dlouhé nebo kratké pozice v podkladovych aktivech. Doplrikova aktiva
jsou tvorena standardnimi nastroji kapitalovych a penéznich trh(. Investi¢ni nastroje mohou byt denominovany v cizich
meénach. Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle ust. § 17b Zakona o danich z
prijma. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zZadné zaruky za Gcelem ochrany investord.

Vychodiska pro ptipravu ucetni zavérky

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani poloZek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v
§4a, odst. 1 stanovuje, aby UGcetni jednotka pro ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tUcetnich standard(l upravenych primo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezindrodnich tUcéetnich standardl (dale jen "mezinarodni tcetni
standard" nebo ,IFRS“). Financ¢ni vysledky za rok 2021 a 2022 jsou porovnatelné.

Ugetni zévérka byla zpracovadna na principech &asového rozlieni nakladl a vynos( a historickych cen s vyjimkou
vybranych financ¢nich nastrojli oceriovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude nepfretrzité pokracovat ve své ¢innosti a 7e u ni nenastava
Zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrariovala v této c¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.
Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2022. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022. Minulé ucetni
obdobi je od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni jednotky a
byla pripravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi icetnimi metodami:

A. Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Gcetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, pop¥. inkasa z Gctu klienta, den
pripsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani a den vyporadani
obchod( s derivaty.

Ucetni pfipady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné
terminové a opc¢ni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.
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B. Financni aktiva a financni zavazky

a) Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zatétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (nap¥. pohledavky za klienty, zavazky vici
klientm apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (vCetné spotovych nakupt
prodeja financnich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenén v redlné hodnoté, kterd je upravena o transakéni naklady.
Tato uprava o transakéni ndklady neplati pro finan¢ni nastroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL). Transakéni ndklady jsou naklady pfimo ptiraditelné k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dikazem realné hodnoty
financniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakcni cena (tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého
protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakcni ceny a redlna hodnota
neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na zakladé valuaéni
techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak financni nastroj
je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je
postupné casoveé rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni existuje
maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni pIné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji, nebo pokud je transakce
ukonéena.

b) Klasifikace

Financni aktiva
PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovdno jako ocerfiované:

e realnou hodnotou proti G4ctim vlastniho kapitalu (FVOCI),

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,,held for trading “) mlze Gcéetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Uuctdm vlastniho kapitélu
(FVOCI). Tato volba muZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice. VSechny ostatni financni aktiva, u nichz
nebyl zvolen FVOCI model, jsou oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak splnuje
pozadavky, aby bylo ocefiovano v nabé&hlé hodnoté nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim vyloué¢en nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Géetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spolec¢ného fizeni skupin finanénich aktiv
za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojd
jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Urovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace a
dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace financ¢nich
aktiv s duraci zavazk(, které slouZi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich toku
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;
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e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e (Cetnost, objem a nadasovani prodejl v pfedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich ocekavani v
budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového
vyhodnoceni, jak jsou cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv dosahovany a jak jsou
realizovany penézni toky.

Uéetni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledavek za
bankami a podilt v nekdtovanych spole¢nostech. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zékladé redlnych
hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zdkladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto
redlnou hodnotu realizovat. Déle sleduje primarné vyvoj redinych hodnot aktiv a zavazk( Fondu z dlvodu pravidelného
vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investic¢ni akcii. Z tohoto ddvodu jsou takova financ¢ni aktiva ocenéna
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je mozné kapitalové nastroje klasifikovat v
portfoliu FVOCI.

c) Reklasifikace
Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v bézném
ucetnim obdobi zméni obchodni model pro Fizeni finan¢nich aktiv a pak v ndsledujicim ucetnim obdobi jsou pFislusna
financni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky
Uéetni jednotka maze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefiované:
e nabéhlou hodnotou, nebo
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Ucetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz své
financni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé readlné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fizeni rizik a investi¢ni strategii.

d) Oductovani

Finanéni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo
prevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika a uZitky spojené s
vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi:
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
b) souctem (i) prijaté Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého
zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zatuctovany ve vlastnim kapitalu je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty.
0Od 1. 1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zaG¢tovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou urcené jako ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi odictovani
zauctovan ve vykazu zisku a ztraty. Pokud existuji pripady, kdy Gcetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi
aktiva vykdzana v rozvaze, ale ponechava si, bud' viechna nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojend s prevedenymi
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finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto
transakci mohou byt pUjcky cennych papirl a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s
vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zdvazky
Ugetni jednotka oduétuje finanéni zévazek, pokud jeji smluvni zévazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.

e) Modifikace finanénich aktiv a financnich zavazk

Financni aktiva

Pokud jsou podminky finan¢niho aktiva modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda jsou penéini toky
modifikovaného financniho aktiva vyznamné odlisné.

Pokud jsou penéini toky vyznamné odlisné, pak je smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho finanéniho aktiva
povazovano za zaniklé. V takovém pripadé je plvodni finan¢ni aktivum oductovano a nové financni aktivum je
zauctovano a vykazano v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka prepocita hrubou ucetni hodnotu financ¢niho
aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé Gcetni hodnoty jako zisk nebo ztratu z modifikace do vykazu zisku a
ztraty. Pokud je takova modifikace provedena z dlivodu financnich potizi dluznika, pak je dany zisk nebo ztrata vykazana
spolecné s tvorbou, rozpusténim, resp. PouZitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je
dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z Grokl ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zévazek, pokud jsou podminky finanéniho zavazku modifikovany a penéini toky
modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, je novy financni zdvazek na zakladé
modifikovanych podminek zauctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi Uéetni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a
nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

f)  Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cista hodnota je vykdzdna v rozvaze, pokud a jen pokud ucetni
jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a ucetni jednotka planuje, bud vyporadani v
Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné. Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto)
hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny
podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni jednotky.

g) Ocenéniv redlné hodnoté

,Redlna hodnota” je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci fadné
transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k
danému dni pfistup.

Portfolia financ¢nich aktiv a financnich zavazkd, kterd jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému riziku, ktera jsou fizena
ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikim, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé
ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo tprava
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uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zdkladé pfisludné rizikové upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota financ¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf.
vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez Castka splatnd na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mlze byt
pozadovano jeji splaceni.

h) Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realné hodnoty a vykazovani v rdmci FVTPL portfolia, pfipadné pro
kapitalové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o znehodnoceni neuctuje.

i)  Zarazeni financniho nastroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni aktiva
PFi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka mulze zaradit urcité financni aktivum do ocenovaci kategorie FVTPL, protoze
toto urceni/zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

Finan¢ni zavazky
Uéetni jednotka miiZe zafadit uréité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich diivoda:
e z4vazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé redlné hodnoty nebo
e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Provozni pohledavky a zdvazky

Fond uctuje o provoznich pohleddvkach v nominaini hodnoté. Pohleddvky se vykazuji v nomindini hodnoté snizené o
pfipadnou opravnou polozku. Fond stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zdkladé vlastni analyzy
platebni schopnosti dluznikd a vékové struktury pohledavek.

Fond Uctuje o provoznich zavazcich v realné hodnoté.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:
a) béziné ucty u bank nebo druZstevnich zaloZzen, terminované vklady u bank nebo druZstevnich zalozen;
b) Uvéry a pujcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

D. Akcie, podilové listy a ostatni podily

Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykdzané v polozZce rozvahy , Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji
nasledujici:
e majetkové cenné papiry neodvolatelné urcené, ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté se budou vykazovat
proti u¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto urceni je na bazi jednotlivych instrument( pfi prvotnim zauctovani
a dané majetkové cenné papiry nesmi byt ,,uréené k obchodovani”.
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e majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené do
FVTPL, které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamZzité zalctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papirl neodvolatelné urcenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovény z polozky
,Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku a ztraty) a znehodnoceni
(impairment) neni uctovano do zisku nebo ztraty (tj. vykdzano ve vykazu zisku a ztraty). Pfijaté dividendy jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni Casti naklad( investice (pofizovaci ceny). Pokud
pfijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladl investice (pofizovaci ceny), pak jsou vykdzany ve
vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty vykazané v poloZce , Ocenovaci rozdily” jsou prevedeny do polozky
»,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich obdobi” v okamziku prodeje daného cenného papiru.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci”.

Oductovani cennych papir

Pti prodeji majetkovych cennych papir(i v ocefiovaci kategorii FVOCI Gcetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papird
pouziva metodu FIFO.

E. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v redlné hodnoté.
F. Financni derivaty

Derivat je financ¢ni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) Jeho redlnad hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp., v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) Ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trinich podminek,
vyzaduje malou nebo vyZaduje Zadnou pocatecni investici,

c) Bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u
spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v aktivech v poloZce
,Ostatni aktiva”. Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v poloZce , Ostatni pasiva“.

Redlna hodnota financnich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tok( plynoucich z
téchto transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy,
urokové sazby pro dané splatnosti na zdkladé vynosové krivky atd. V podrozvaze se derivaty vykazuji v diskontované
hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci®,

4

,Zavazky z pevnych terminovych operaci“ a ,,Zavazky z opci“.

Fond uzavird nasledujici typy derivatovych transakci:
a) Derivaty k obchodovani
b) Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za ucelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v redlnych hodnotéach. Zisky a ztraty ze zmény
redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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Derivaty driené pro Ucely Fizeni rizik

Derivaty drzené pro uUcely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které jsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky urcéené
k obchodovani. Derivaty drZené pro ucely fizeni rizik jsou ocefiovany v realné hodnoté v rozvaze. Pokud neni niZze uveden
opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivatl drzenych pro Ucely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku
a ztraty v polozZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

G. Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a tGrokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a finanénich
zévazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami v redlné hodnoté danych financnich aktiv a finanénich
zavazkl v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

H. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiri ve FVOCI, jsou Gétovany
pfimo do naklad

.  Vynosy z dividend

Pfijaté dividendy jsou vykazdny ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy. Pfijaté
dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podilG“.

J.  Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn. kurzem
toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé precenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uctuji na Ucty nakladl a vynosi s vyjimkou
kurzovych rozdild z prepoctu kapitalovych nastrojl, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastrojd jsou Gctovany na Ucty vlastniho kapitdlu a pfi realizaci aktiva nejsou
recyklovany na ucty nakladd a vynosu, jsou pouze predctovany v ramci uctd vlastniho kapitalu na ucet nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vsech dluhovych nastroji jsou Uctovany pres ucty naklad( a vynosu.
K. Splatna a odloZena dan

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z prijma se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pripoctenim darové
neuznatelnych naklad(l a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je dale upraven o slevy na dani a
pfipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
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L. Spfiznéné strany

Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:
a) Strana
i ovlada ucetni jednotku, je ovlddana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovlddanim s ucetni jednotkou
(jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii. ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii. spoluovlada takovouto ucetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f)  strana je Ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec pattici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo
nebo neptimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami predstavuji prevod zdroju, sluzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je uctovana cena.

M. Vydané investicni akcie Podfondu
Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,ndstroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci splnuji definici
financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplfiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany
jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v poloZce ,Cista hodnota aktiv néleZejicich drziteldm investi¢nich akcii“.
Polozka rozvahy , Cista hodnota aktiv nalezejicich akcionafim“ se odchyluje od nazv(i poloZek rozvahy definovanych dle
prilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z diivodu zachovani vérného a poctivého obrazu v souladu §7 zakona ¢. 563/1991,
o Ucetnictvi.

N. Poutziti odhadt
Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a
pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynosU v prislusném ucetnim obdobi. Tyto
odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledk
lisit.
3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
V roce 2022 nedoslo ke zméné ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami dle druhu

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Bézné ucty u bank 110569 451

Terminované vklady u bank

Celkem 110569 451
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Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 110569 451
Cista aéetni hodnota 110 569 451

Vsechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2022 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

5. OSTATNIi AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
VlozZené prostiedky — hlavni podplrce 16 000 125543
Darova pohledavka 854 854
Celkem 16 857 126 397

VloZené prostiedky — hlavni podputrce obsahuje souhrn financnich prostredkd vioZzenych spolecnosti BH Securities a.s.,
a to v ¢lenéni na jednotlivé mény CZK, CHF, EUR, GBP a USD. PoloZka dafiovd pohledavka predstavuje poskytnutou
zalohu na dan z pfijma pravnickych osob.

6. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky za dodavateli 212 151
Zaporna redlna hodnota opci 0 0
Dohadné ucty pasivni 574 864
Celkem 786 1015

Zavazky za dodavateli jsou tvofeny fakturou za 212 tis. K¢ (AMISTA IS). V roce 2021 byly zdvazky za dodavateli tvofeny
fakturou za auditni sluzby 151 tis. K¢.

Dohadné ucty pasivni predstavuji zejména naklady na ostatni sluzby 184 tis. K¢ a nadklady na administraci a
obhospodarovani 388 tis. K¢, v roce 2021 Cinily tyto dohadné ucty 754 tis. K¢.

7. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI
OBDOBI

Podfond za sledované ucetni obdobi dosahl zisku ve vysi 6 945 tis. KC. Zisk bude pravdépodobné preveden na ucet
Nerozdéleny zisk z minulého obdobi.

8. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELOM INVESTICNICH AKCIi A VLASTNI KAPITAL

Podfond nemé zakladni kapital. Hodnota vykazovana v polozce ,Cistd hodnota aktiv naleZejicich akcionardm“ jako
zavazek v souladu s IAS 32 se sklada k 31. 12. 2022 ze 153 129 ks investi¢nich akcii tfidy B a 500 000 ks tfidy C, tfida A
byla v roce 2022 pIné odkoupena (k 31. 12. 2021: 20 000 ks tridy A, 158 978 ks tfidy B, O ks tfidy C).

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu a pro ucely
zpétného odkupu investicnich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. V Cistych aktivech Podfondu se zohledni
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Casové rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, naptiklad Uplata za obhospodarovani,
administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktudini hodnoty. Cena
investicnich akcii je vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv Podfondu (fondovy kapital) a poctu vydanych investi¢nich
akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavéany akcionarim na zakladé mési¢né stanovené hodnoty investicni akcie.

Vyvoj vydanych investicnich akcii tfidy A, B a C Podfondu v ks:

Pocet kusl k 31. prosinci 2020 45 609 255 528 -
Vydané béhem roku 2021 0 0 -
Odkoupené béhem roku 2021 -25 609 -96 550 -
Pocet kusl k 31. prosinci 2021 20 000 158 978 -
Pocet kusti k 1. lednu 2022 20000 158 978 -
Vydané béhem roku 2022 0 12 256 500 000
Odkoupené béhem roku 2022 -20 000 -18 105 -
Pocet kusl k 31. prosinci 2022 0 153129 500 000

Prehled o zménach Cistych aktiv naleZejicich drzitelim investi¢nich akcii za rok 2022

Zastatek k 1.1.2021 R

Trida A 28 180
Trida B 171678
Zisk/ztrata za obdobi 8675
Trida A 910
Tfida B 7765

Odkup investi¢nich akcii

Trida A 16 209
Tfida B 66 490
Korekce 1
Zistatek k 31. 12. 2021 125 833
ZUstatek k 1.1.2022 125 833
Nakup investi¢nich akcif 20335
Trida A -
Tfida B 8 820
Trida C 11515
Zisk/ztrata za obdobi 6 945
Trida A -
Trida B 6310
Trida C 635




Odkup investi¢nich akcii -26 176

Trida A -13 303
Tfida B -12 873
Trida C -
Ménové precenéni -297
Zlstatek k 31.12.2022 126 640

9. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 127 426 126 848

Celkem 127 426 126 848

10. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z OPCi

Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky

Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky

Opéni kontrakty 199 021 347 337 366 178 295241
Celkem 199 021 347 337 366 178 295241

11. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Vynosy z operaci s klienty — Upisy, odkupy 91 835
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 91 835
Bankovni poplatky CZK -8 0
Poplatky trhu USD -486 -47
Poplatky trhu EUR 0 0
Poplatky CZK -25 -62
Naklady na poplatky a provize celkem -519 -109
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -428 726

Naklady z operaci s cennymi papiry tvofi poplatky za Uschovu a spravu cennych papirl. Polozka poplatky zahrnuje
zejména naklady na vedeni LEI, konfirmacni dopisy i fakturaci reZimu vicestupriové evidence.



12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 19798 11725
Kurzové rozdily -9441 71
Uroky -542 -75
Celkem 9814 11721

Zisk z operaci s cennymi papiry je tvoren ziskem vzniklym pti prodeji opci na akcie, ke kterym doslo v pribéhu ucetniho
obdobi. Kurzové rozdily vznikly pfecenénim jednotlivych obchodnich operaci. Vynosy z prodejd opci na akcie plynou z
EU.

13. SPRAVNi NAKLADY

Naklady na obhospodarovani -1257 -1848
Naklady na depozitare -363 -363
Naklady na audit -181 -206
Naklady na administraci -863 -763
Uéetni a dariové poradenstvi -225 -120
Ostatni spravni naklady -10 -15
Celkem -2 899 -3315

Podfond nemél v roce 2022 7adné zaméstnance. Ostatni spravni naklady se skladaji pfedevsim z poplatkl za statut
sponzora a nakladli na zpracovani DPPO. Veskeré spravni naklady jsou v CZK.

14. DAN z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pfijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 6 488 9132
Uprava vysledku hospodateni pro dariové Gcely 615 0
Vysledek hospodareni upraveny pro darnové tcely 7103 9132
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 7103 0
Snizeny zéklad dané 0 0
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni 0 9132
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % 0 457




V minulém ucetnim obdobi byla vykazana dan ve vysi 457 tis K. Nasledné vsak doslo k uplatnéni danové ztraty
z minulych let a fakticka dan byla nulova. Ve sledovaném obdobi doslo k jejimu oducétovani, a proto je ve vykazu zisku a
ztrat v fadku dan z prfijm0 Castka -457 tis. K¢.

B. Odlozeny dafiovy zdvazek/pohledavka
Odlozend dan z pfijma vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Ucetni a datiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné

dalsich docasnych rozdil( (dariova ztrata), s pouZitim oCekavané darové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 31. 12. 2022 nevznikl odloZeny danovy zavazek.

15. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Za sledované obdobi Podfond neevidoval vztah se spfiznénou osobou.

16. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANENICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi financ¢nich nastroja:

v tis. K¢

Pohledavky za bankami a

3 druZstevnimi zalozkami 110569 0 0 0 110565

11 Ostatni aktiva 16 857 0 0 0 16 857
Finanéni aktiva celkem 127 426 0 0 0 127 426
v tis. K¢

4 Ostatni pasiva 786 0 0 0 786
Financni zavazky celkem 786 0 0 0 786

17. Rizeni rizik

Rizeni rizik Podfondu je provadéno na zékladé strategie Fizeni rizik, ktera definuje postupy pro identifikaci, méteni,
omezovani a reporting rizik. Rizikovy profil Podfondu je definovan statutem Podfondu a vychazi z investi¢ni strategie
a systému investicnich limitd. Proces fizeni rizik je soucasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému a probiha nezavisle
na ¢innosti portfolio managementu.

Podfond je v ramci své Cinnosti vystaven zejména trznimu riziku, riziku protistrany, Gvérovému riziku a riziku
nedostateéné likvidity. Expozice vici jednotlivym rizikim a metody Fizeni rizik jsou uvedeny nize.



Expozice a koncentrace rizik

Podfond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(im a jejich koncentraci:

Béiné ucty Uvérové Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 110 569 86,77 %

Ostatni aktiva Uvérové - 16 857 13,23 %

Podfond sdruZuje jednotliva aktiva podle typu investice do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika,
jejichz koncentraci Podfond vycisluje jako podil souctu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové
sumé aktiv Podfondu.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentd

Pohledavky za bankami a druz. zdloZznami — splatné na pozadani 110569 110569
Ostatni aktiva 16 857 16 857
Celkem aktiva 127 426 127 426

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami — splatné na pozadani 451 451
Ostatni aktiva 126 397 126 397
Celkem aktiva 126 848 126 848

Trini riziko

Podfond je vystaven trinimu riziku v dasledku investic do derivatl, cennych papirl a dalSich aktiv. TrZni riziko
predstavuje riziko ztraty, kterou mizZe Podfond realizovat v dlisledku zmény trznich podminek zplsobujicich zmény
hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastrojl v majetku Podfondu, pfipadné vynosl z téchto aktiv
plynoucich. Soucasti trzniho rizika je cenové riziko, urokové riziko a ménové riziko. U Podfondu jsou v pravidelnych
intervalech provadény zatézové testy investic Podfondu s cilem analyzovat schopnost Podfondu nést ztraty z trzniho
rizika.

Cenové riziko je rizikem ztraty Podfondu v disledku pohybu trznich cen aktiv. Pokles trinich cen mdze Podfondu
zpUsobit vyznamné ztraty, pticemZ mira rizika se obecné odviji od volatility podkladovych aktiv Podfondu. Riziko je
omezovano peclivym vybérem aktiv do majetku Podfondu a nasledné monitorovano s ohledem na aktudlni trzni vyvoj.
Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond mize drzet
investice i v jinych ménéch, nez je jeho referencni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v disledku
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zmén ménovych kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz mohou mit za nasledek ztratu Podfondu. Pokud je to mozné,
snazi se Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby
ptipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud
Podfond neni schopen dosdahnout vyvaZzenosti aktiv a pasiv, miZe s ohledem na svoji investi¢ni strategii, aktualni trzni
podminky a ocekavany budouci vyvoj vyuZit nastroje pro zajisténi ménového rizika.

Pohledavky za bankami 0 158 110411 110 569
Ostatni aktiva 0 14 807 2050 16 857
Celkem aktiva 0 14 965 112 461 127 426
Ostatni pasiva 0 0 786 786

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim 0 11581 115059 126 640
investicnich akcii

Celkem pasiva 0 11581 115 845 127 426
Cista devizova pozice 0 3384 -3384 0
Zména devizové pozice pfi zméné kurzuo 1 % 0 34 -34 0
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Pohledavky za bankami 0 0 451 451
Ostatni aktiva 1 815 125581 126 397
Celkem aktiva 1 815 126 032 126 848
Ostatni pasiva 0 0 1015 1015
Fondovy kapital 0 0 125833 125 833
Celkem pasiva 0 0 126 848 126 848
Cista devizova pozice 1 815 -816 0
Zména devizové pozice pfi zméné kurzuo 1 % 0 8 -8 0

Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko ztraty Podfondu v d@sledku pohybu aktudlnich trinich Grokovych sazeb, které mohou
ovlivnit redlnou hodnotu aktiv v majetku Fondu ¢&i urokovych vynosd z téchto aktiv plynoucich. Mira ztrat Podfondu
z Urokového rizika je zavisla na citlivosti aktiv Podfondu na zménu trinich Urokovych sazeb. Riziko je pribéiné
monitorovano a vyhodnocovano.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni aktiva a pasiva
Podfondu v tcetnich hodnotéch, uspofadané podle blizsiho z termint vyporadani, nebo splatnosti.

Pohledavky za bankami
a druz. Zaloznami — splatné na 110 569 0 0 0 0 110 569
pozadani

Ostatni aktiva

16 857 0 0 0 0 16 857
Celkem aktiva 127 426 0 0 0 0 127 426
Ostatni pasiva 0 0 0 0 786 786

Cista hodnota aktiv
nélezejici drziteldm 0 0 0 0 126 640 126 640
investicnich akcii

Celkem pasiva 0 0 0 0 127 426 127 426
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Pohledavky za bankami

a druz. zéloZznami — splatné na 451 0 0 0 0 451
pozadani

Ostatni aktiva 126 397 0 0 0 0 126 397
Celkem aktiva 126 848 0 0 0 1] 126 848
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1015 1015

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim 0 0 0 0 125 833 125833
investicnich akcii

Celkem pasiva 0 0 0 0 126 848 126 848
Gap 126 848 0 0 0 -126 848 0
Kumulativni gap 126 848 126 848 126 848 126 848 0 0
Gap 127 426 0 0 0 -127 426 0
Kumulativni gap 127 426 127 426 127 426 127 426 0 0

Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Podfondu, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplini své
smluvni zdvazky. Podfond je tomuto riziku vystaven primarné z pohledavek za bankami, kde ma Podfond uloZeny

penézni prostiedky, a ostatnich pohledavek.

Uvérové riziko je fizeno provérovénim bonity dluznikd pred vznikem Gvérového vztahu a naslednym monitoringem. Pro
omezeni rizika mohou byt vyuZivany zajistovaci nastroje, jako jsou zéstavni prava, rucitelska prohlaseni, sménky atd.

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami — splatné na pozadani 110569 451

Ostatni aktiva 16 857 126 397

Riziko nedostatecné likvidity

Podfond je v ramci své Cinnosti vystaven riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze nebude schopen uhradit své zavazky
v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Soucasti tohoto rizika je riziko, Ze nebude mozné s ohledem na trzni podminky
realizovat prodej aktiv z majetku Podfondu v poZadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu ztraty z vynuceného
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci Statutem vymezeného zplsobu
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investovani a stanovenim minimalniho zlstatku penéZnich prostfedkd v majetku Podfondu. Soucasné je sledovana
vzajemna vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturdm zavazk( a pohledavek tak,
aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen pinit vSechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond
pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez
dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vyse uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni
¢innosti Podfondu v dlsledku nedostatec¢né likvidity a k poskozeni zajmu zainteresovanych stran.

Zbytkova splatnost majetku a dluht Podfondu k 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami — splatné na pozadani 110569 0 0 110 569
Ostatni aktiva 16 003 854 0 16 857
Celkem aktiva 126 572 854 0 127 426
Ostatni pasiva 786 0 0 786

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim 126 640 0 0 126 640
investicnich akcii

Celkem pasiva 127 426 0 0 127 426
Gap -854 854 0 0
Kumulativni gap -854 0 0 0
Pohledavky za bankami a druz. zdloZznami — splatné na pozadani 451 0 0 451
Ostatni aktiva 125543 854 0 126 397
Celkem aktiva 125994 854 0 126 848
Ostatni pasiva 1015 0 0 1015

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim 125833 0 0 125 833
investicnich akcii

Celkem pasiva 126 848 0 0 126 848
Gap -854 854 0 0
Kumulativni gap -854 0 0 0

Riziko protistrany

Riziko protistrany predstavuje riziko, Ze protistrana nedostoji svym zavazkim vyplyvajicim z uzavienych smluv ¢i jinych
ujednani, zejména Ze nebude schopna dodat aktiva, sluzby ¢i jina pInéni. Podfond je riziku vystaven zejména s ohledem
na uzavirani derivatovych pozic.

Operacni riziko



Operacni riziko je riziko ztraty v disledku nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich proces(, lidského faktoru nebo systémi
obhospodarovatele Podfondu. Cilem obhospodarovatele v ramci procesu fizeni rizik je minimalizace tohoto rizika. Riziko
je omezovano nastavenym systémem vnitfnich predpis(, ktery definuje zavazné postupy pro vykon ¢innosti pracovniki
obhospodarovatele, a dalSimi opatienimi pro minimalizaci rizika. Operacni rizika, kterym je obhospodarovatel vystaven,
podléhaji pravidelnému monitoringu a vyhodnoceni.

Politické riziko

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnému zhorsSovani
mezinarodni politické situace. Hodnota aktiv Podfondu muze byt negativné ovlivnéna disledky vyvolanymi zhorsenou
geopolitickou situaci (zvysena volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurzl, dalsi zvyseni inflace, omezeni exportu
v ddsledku restrikci uvalenych na Ruskou Federaci).

18. REALNA HODNOTA

a) Ocenovaci metody
Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za poufiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument,
pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteénuji dostatecné casto a v
dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupd. Vybrana
ocenovaci technika zahrnuje vsechny z faktord, které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocerflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrdzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
e modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
e porovnanis podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trZzniho srovnani).

Predpoklady a vstupy pouZité v oceriovacich metodach zahrnuji:
e  bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
e (vérové marze (credit spreads).

b) Hierarchie redlné hodnoty
Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odraZi vyznamnost
vstupl pouZitych k ocenéni.
e Urover 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva ¢i
zdvazky, k nimZ md ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

o Urover 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do tGrovné 1, které jsou p¥imo (tj.
jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje
nastroje oceriované za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

o nebo jiné oceriovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich adaju.

o Urove 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grover zahrnuje viechny nastroje,

pro které ocefiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji
vyznamny dopad na ocenéni ndstroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zdkladé
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kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Gpravy nebo predpoklady jsou
vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

c) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
e ovéreni pozorovatelnych vstupd a cen;
e znovuprovedeni vypoctl na zdkladé modelQ;

e kontrola a schvéleni proces( pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;

e  Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modelld vici uskuteénénym trznim transakcim;

e analyza a investigace vyznamnych dennich rozdilG v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, oceriovacich Uprav a vyznamnych zmén v rediné hodnoté v
ramci Urovné 3 v porovnani s predchozim mésicem.

Pokud informace od treti strany (napt. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni realné hodnoty, pak ucetni jednotka
zvazuje a dokumentuje dlkazy, které obdrzela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje nasledujici:
e ovéreni, Ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financ¢niho nastroje;
e pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a zda
readlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;
e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouZity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;
e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak redlna hodnota byla uréena za pouZiti téchto
kotaci.

d) Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v rediné hodnoté

K 31. prosinci 2022 v tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 110 569

Ostatni financni aktiva 16 857

Finanéni zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky 786

K 31. prosince 2021 v tis. K¢ Urover 1 Uroveri 2 Uroveri 3

Financni aktiva

Pohleddavky za bankami 451

Ostatni financni aktiva 126 397

Financni zavazky

Ostatni financni zavazky 1015

e) Prevody mezi drovni 1 a Urovni 2
V pribéhu roku 2022 ani 2021 nedoslo k Zzadnym pfesuntm mezi Urovni 1 a drovni 2.
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f)  PouZité ocerovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ugetni jednotka vyuZiva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou
v hierarchii readlnych hodnot zafazena do Urovné 2. V pribéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité
ocenovaci technicky nebo vstupu.

Ostatni aktiva/pasiva

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych aktiv (vioZené prostfedky — hlavni podpUrce) bliZi jejich redlné
hodnoté. Tyto financ¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zatazena do Urovné 2. V prlibéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocernovaci technicky nebo vstupa.

19. OSTATNI

Rok 2022 byl poznamendm zejména dozvuky pandemie COVID-19 a vojenskym konfliktem na Ukrajiné, ktery vypukl 24.
2.2022.

CovID-19

Na zacatku roku 2022 byla veSkera pozornost soustfedéna na pandemii viru COVID-19, zejména na vyvoj novych variant
s potencialem vyssi nakazlivosti. Nejkriti¢téjSim mésicem z pohledu poctu nakazenych byl Gnor, po kterém vsak prisel
navrat k normalu, a kromé mensi viny v ¢ervenci pandemie zcela ustoupila. V navaznosti na tento vyvoj doslo také ke
zruSeni plosnych opatteni, které v predchozich letech negativné plsobily na ekonomicky vyvoj ve vybranych odvétvich
(opattfenimi byly nejvice zasaZeny zejména odvétvi maloobchodu, sportu, kultury, stravovani a cestovniho ruchu).

Valecny konflikt na Ukrajiné

Dne 24. 2. 2022 doslo k zahajeni Ruské agrese vici Ukrajiné. Pfimym ddsledkem rozpoutdni konfliktu jsou kromé ztrat
na Zivotech také podstatné ekonomické ztraty, které dopadaji nejen na Ukrajinu a Rusko, ale také na mnoho dalsich
ekonomik po celém svété. Mezi pfimé dopady patfi znehodnoceni pfimych zahrani¢nich investic na Ukrajiné ¢i v Rusku,
mezi nepfimé dopady patti naruseni obchodu s komoditami a dodavatelskych fetézcl a zasaZeni dalSich odvétvi (napf.
cestovni ruch). Ruska agrese si vynutila fadu dosud bezprecedentnich sankci, zejména od USA a Evropy, které vsak
ekonomicky neposkozuji pouze Rusko, ale také Evropu. V dlsledku sankci doslo k padu banky Sberbank a mnoho
zadpadnich firem v dlsledku invaze rusky trh opustilo, coZ se vsak neobeslo beze ztrat. Evropa je zaroven silné zavisla na
dovozu komodit z Ruska, vypuknuti konfliktu tak kromé poklesu akciovych trhl vyvolalo rlist cen energetickych komodit
(uhli, ropy, topného oleje a zemniho plynu), zaroven doslo k naruseni exportu potravinarskych komodit (pSenice,
kukufice, je¢men a slunecnicovy olej), které sméruji zejména do Afriky, a zakladnich slozek hnojiv (¢pavek, draslik). Rst
cen se v Evropé pfimo promitl do rdstu inflace a zpomaleni hospodarského rlstu v dlsledku nizsi spotfeby (pfedevsim
vysSsi ceny energii se promitly do sniZeni kupni sily domacnosti). Evropa ve snaze omezit zavislost na Rusku zacala
pracovat na ziskani alternativnich zdroji komodit (zejména zemniho plynu). Celkové dopady valky na Ukrajiné Ize jen
tézko odhadovat. Uklidnéni situace a pokles cen komodit by mohl vést ke snizeni inflacnich tlakd, nizsi inflace by pak
umoznila centralnim bankam sniZit Grokové sazby a podpofit hospodarsky rdst. Riziko pro budouci vyvoj predstavuje
rozsiteni konfliktu a pripadné odvetné kroky ze strany Ruska v disledku sankci a podpory Ukrajiny dodavkami zbrani.
Otazkou také je, jak k Ruské agresi budou z dlouhodobého hlediska stavét dalsi vyznamné ekonomiky — Cina a Indie,
které doposud zastavaly spiSe neutralni stanovisko.
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Hodnota aktiv Fondu muZe byt negativné ovlivnéna dasledky vyvolanymi zhorsenou geopolitickou situaci popsanou
vySe. Fond v3ak nevlastni Zadna aktiva a nema Zadné zdvazky, vynosy ani naklady, které by byly pfimo ovlivnény
valecnym konfliktem. Fond tak neocekava, Ze by na néj mél valecny konflikt dopad.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovdny vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani Gcetni jednotky.
Bezprostiedni dopady epidemiologickych opatieni a valecného konfliktu byly vyhodnoceny jako nevyznamné.
Pfedkladana ucetni zavérka tak byla sestavena na pfedpokladu nepfetrzitého trvani ucetni jednotky v dohledné

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Nasledné udalosti:

Na zacatku roku 2023 doslo k obecnému zlepseni nalady na financnich trzich, coz se projevilo rlstem cen rizikovéjsich
aktiv a poklesem vynos( dluhopist. Ceska narodni banka nepfistoupila k dal$imu zvy$ovani Grokovych sazeb a s ohledem
na postupné zvolfiovani dynamiky inflace se je ocekavano jejich postupné snizovani v druhé poloviné roku 2023. Ceny
elektfiny a plynu na burzach zaznamenaly pokles na Urovné pred zacatkem valky na Ukrajiné, coz by se mélo pozitivné
propsat do cen pro koncové spotiebitele a zaroven by mélo dojit ke snizeni inflacnich tlakd. Pozitivni vyvoj zaznamenala
také Ceska koruna, ktera na zacatku roku posilovala k vétsiné svétovych mén. V bieznu 2023 do$lo béhem jednoho
tydne k padu tfi americkych bank — Silvergate Bank, Silicon Valley Bank a Signature Bank. Jednalo se o banky zamérené
na oblast kryptomén a startupl. Navzdory rychlé reakci FEDu, ktery slibil garanci vkladd v pIné vysi, doslo v dasledku
nervozity k propadu trha (zejména bankovnich tituld), a to jak v USA, tak i v Evropé. Nervozita investord a negativni
zpravy pak prohloubily problémy Credit Suisse, coz vedlo Svycarskou vladu k nucenému spojeni Credit Suisse s UBS, aby
prededla vétsim $kodam v p¥ipadé jejiho padu. Za prispéni zastupcl ECB a také CNB se podafilo nervozitu do znac¢né
miry rozptylit, coz nasledné vedlo ke stabilizaci trhG. Primarnim rizikem nadale zlistava vélecny konflikt na Ukrajiné,
ktery mlZe vyrazné zahybat s cenami aktiv a komodit a zaroven podkopat snahy centralnich bank o snizeni inflace zpét
k inflacnim cilim.

Kromé vyse uvedeného nejsou vedeni Fondu znamy jiné vyznamné udalosti, které by mély vliv na ucetni zavérku k 31.
12. 2022.

V Praze dne 27. 4. 2023
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BHS Fund I. — podfond Option Income Fund

Versute investi¢ni spolecnost, a.s.
Predseda spravni rady
Ing. Ludék Palata
povéreny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNI ZAVERKY

akcionarlim a spravni radé BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund se
sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, 71508414

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund (dale
také ,Podfond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisi za obdobi od 01.01.2022 do
31.12.2022, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022 a prilohy, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv BHS Fund I. -
podfond BHS Option Income Fund k31.12.2022, nakladd, vynosi a vysledku jejiho

hospodareni za rok koncici 31.12.2022 v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na
BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund, vytvofeného spolec¢nosti BHS Fund I., investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitédlem, a.s. nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdilj,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti BHS Fund I, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s..

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou ¢i s nasSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani uUcetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
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s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o BHS Fund I. - podfond BHS
Option Income Fund, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji
vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupd jsme v obdrzenych
ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spravni rada spolecnosti BHS Fund I, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi
Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Uletni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepretrzeného trvani a pouziti predpokladu nepretrzeného trvani pfi sestaveni
Ucetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy spravni rada planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uzivatelé Uletni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zaveérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
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v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol spravni radou
spolecnosti BHS Fund I, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.

— Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem BHS Fund I. - podfond BHS Option Income
Fund relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské
postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na
ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti spravni rada spolecnosti BHS Fund I., investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. uvedla v priloze Ucetni zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti prfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu pokraCovat v nepretrzitém trvani. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materiadlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uletni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v nepfetrzitém trvani vychéazeji z dlikaznich informacdi,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepfretrzité pokracovat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spolecnosti BHS Fund I, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim
kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 27.04.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. ¢ opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spolecnosti

Odpoveédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277 W
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Prilohy:

Vyrocni zpréva obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

— Pfilohy

Oprévnénf KACR &.011
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