Vyrocni zprava
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BHS DYNAMIC FUND SICAYV, a.s.
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Versute IS

CNB

Den ocenéni

Fond

Ucetni obdobi

Investicni ¢ast Fondu

Neinvesticni ¢ast Fondu

Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Masarykovo nabrezi 246/12,
Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s., ICO: 055 04 660, se sidlem AneZska 986/10, Praha 1 — Staré
Mésto, PSC 110 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 21954

Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Majetek a dluhy z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investic¢ni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Z0K

ZPKT

Vyhlaska TRP

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych
predpisti v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statt americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zékon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zéakonu (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon, ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich
predpist




Cestné prohlaseni

Jako oprdvnénd osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze pfi vynaloZeni veskeré naleZité péce, podle naseho nejlepsiho védomi
a svédomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich
hospodareni Fondu za Uéetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace a podnikatelské &innosti.

V Praze dne 21. 3. 2024

.
-

/ / /ﬁ’t'm\
BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.
Versute investi¢ni spolecnost, a.s.

Pfedseda spravni rady
Ing. Ludék Palata
povéfeny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu

BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s., ICO: 055 04 660, se sidlem AneZska 986/10, Praha 1 — Staré
Fond Mésto, PSC 110 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 21954

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

1. CINNOST FONDU V UCETNiM OBDOBI

Investi¢nim cilem Fondu je dlouhodobé zhodnocovani kapitalu. Fond investoval nejméné 80 % financnich prostredk( do
kapitalovych cennych papirl spolecnosti s malou trzni kapitalizaci, které maji sidlo nebo hlavni ¢innost na uzemi
Spojenych statl americkych, a to v dobé investice nebo do jinych investic s podobnymi ekonomickymi charakteristikami.

V roce 2023 Fond pokracoval v investi¢nim pristupu, kdy zamyslel budovani portfolia, které se sestavovalo predevsim
z technologickych spole¢nosti. Toto portfolio pak nejvice korelovalo s indexem Russell 2000, nikoliv vsak
zainvestovanymi tituly, ani vahou, ale prostym srovnanim korelace.

Fond zaznamenal pocatkem roku pozvolny rist, ktery postupné pozitivné akceleroval, aby dosahnul pribéiného
zhodnoceni az 20 % v mésici srpnu. Po negativnim vysledku za rok 2022 byl tento pribéh velmi Zadouci, nebot existovala
maximalni snaha o zotaveni vynosi dorucovanych akcionariim Fondu.

Avsak pravé zacatkem srpna 2023 kulminovaly trhy na svych prlbéznych maximech, aby nasledovala silna korekce
trvajici témér 3 mésice, ktera se zastavila aZz v pribéhu fijna 2023. BohuZel timto trznim projevem byl dotéen také vykon
Fondu, kdy predeslé zisky byly postupné silné kraceny.

S tim souviselo rozhodnuti o postupném vyprodeji stavajiciho portfolia, které se pro své dosavadni vysledky stalo silné
nevyhovujicim. Béhem listopadu 2023 se aktivné pracovalo na zavedeni nové obchodni platformy, kterd umoznuje
spravu aktiv v redlném Case, obsahuje fadu analytickych nastroji a usnadnuje fizeni rizika. V priibéhu prosince 2023 se
volnd hotovost zaCala pozvolna a opatrné investovat podle nové stanovené logiky investicniho rozloZeni a také
s ohledem na aktualni situaci na financnich trzich. Na konci roku byla zainvestovanost na Urovni 40 %.

Struktura aktiv se nové alokovala do akcii (20-25 %), vefejné obchodovanych americkych fondd ETF (40-45 %) a doCasné
do dluhopisti nebo dluhopisovych ETF, které jsou vynosové atraktivni (40-45 %).

Stav fondové kapitalu se na konci roku pohyboval na trovni 99 mil. KE. Vynos za cely rok 2023 byl prakticky neutraini a
hodnota akcie meziro¢né jen nepatrné vzrostla.

1.1. HOSPODARENi FONDU

Vérny a vyéerpavajici obraz o hospodaieni Fondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni obdobi a pfiloha
ucetni zavérky, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

ProtoZze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Ucetné a majetkové majetek a dluhy ze
své investi¢ni Cinnosti od svého ostatniho jméni. Hospodareni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu spocivd pouze v drzeni



zapisovaného zakladniho kapitdlu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na Neinvesti¢ni ¢asti Fondu
neprobiha Zadna Cinnost. K Investicni ¢asti Fondu Fond vydava investi¢ni akcie.

Hospodafeni Investi¢ni ¢asti Fondu skongilo v Ugetnim obdobi vykdzanym vysledkem hospodaFeni ve vy3i 2 665 tis. K&.
Zisk Fondu byl ovlivnén zejména ziskem z financ¢nich operaci ve vysi 6 471 tis. K¢ a vynosy z akcii ve vysi 598 tis. K¢.
Korekce zisku pak byla tvofena spravnimi naklady ve vysi 3 648 tis. K¢ a ndklady na poplatky a provize ve vysi 756 tis. K¢

Hospodafeni Neinvestiéni ¢asti Fondu skonilo v Uéetnim obdobi vykdzanym vysledkem hospodateni ve vysi O tis. K&
pred zdanénim.

1.2. STAV MAJETKU INVESTIENi CASTI FONDU

Hodnota portfolia Fondu mezirocné poklesla o 16,68 % (tj. o 20 003 tis. KC). Pokles aktiv byl zejména v drzenych
akciovych titulech (pokles o 86 347 tis. K¢). Naopak doslo k rlistu hodnoty dluhovych cennych papir( (o 12 684 tis. Kc),
rastu pohledavek za bankami (o 19 219 tis. K¢) a rlstu ostatnich aktiv (o 34 441 tis. K¢).

Dlavodem téchto vyraznych zmén byly predevsim odkupy investicnich akcii a zména investi¢ni strategie, kdy ke konci
Ucetniho obdobi dolo k prodeji portfolia a jeho postupnému obnovovani, viz kapitola 1 Cinnost Fondu v Ugetnim
obdobi vyse.

Portfolio Fondu je financovano z 99,06 % vlastnimi zdroji plynouci i z emise investi¢nich akcii.

AKTIVA

Investi¢ni ¢ast Fondu vykazala v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 99 919 tis. KC. Ta jsou tvorena predevsim
vklady na bankovnich uctech ve vysi 37 920 tis. K&, ostatnimi aktivy ve vysi 37 021 tis. K¢, dluhovymi cennymi papiry ve
vysi 15 144 tis. K¢ a akciemi v hodnoté 9 834 tis. K¢

Struktura aktiv v procentech (%):

31. prosinec 2023 31. prosinec 2022
Pohledéavky za bankami 37,95 15,59
Akcie, podilové listy a ostatni podily 9,84 80,20
Dluhové cenné papiry 15,16 2,05
Ostatni aktiva 37,05 2,15

PASIVA

Pasiva investi¢ni Casti Fondu ve vysi 99 919 tis. K¢ jsou tvorena zejména Fondovym kapitadlem ndleZejici drZiteldm
investicnich akcii Fondu ve vysi 98 982 tis. K¢ a ostatnimi pasivy v hodnoté 937 tis. Kc.



Struktura pasiv v procentech (%):

31. prosinec 2023 31. prosinec 2022
Ostatni pasiva 0,94 2,23
Fondovy kapital 99,06 97,77

1.3. STAV MAJETKU NEINVESTICNi CASTI FONDU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 100 tis. K¢, jsou tvorena pouze vklady na bankovnich tGctech.
PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vysi 100 tis. K¢ jsou tvofena vlastnim kapitdlem Fondu, ktery odpovida hodnoté
zapisovaného zakladniho kapitalu.

2. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Vyhledy analytiki na vyvoj ekonomiky a financnich trhl se velmi lisi a progndzy pokryvaji spektrum od vyrazné
negativnich, az po velmi pozitivni odhady. NiZe je uveden souhrn nékterych z nich tak, abychom prezentovali vyznamny
nazorovy kontrast a neshodu v tom, jak by se trhy mély vyvijet v roce 2024.

Portfolio bude nadale budovano s vyhledem drZeni na 3 a vice let a bude sestaveno tak, aby vyuZivalo maximalni
potencial ristu u podkladovych aktiv, které maji velmi silny fundament, ale nachazeji se na pfijatelnych cenach k mozné
investici, po predchozich korekcich. Podobné se budeme stavét také k vybéru sektorovych nebo akciovych ETF.
V neposledni fadé jsme zahrnuli do alokace dluhopisovou slozku, kde se da témér s jistotou ocekdavat snizeni sazeb, at
uZ ze strany FEDu, ECB nebo lokalnich narodnich bank, coZ bude mit akcelerac¢ni a pozitivni vliv na vynos dluhopist.

V Praze dne 21. 3. 2024



Profil Fondu

1. ZAKLADNi UDAIJE O FONDU

NAZEV FONDU: BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.
1o/ DIC/ LEI 055 04 660/ CZ05504660/31570026G0S1QV7JIS04
sibLo AneZské 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00
ISIN: €Z0008042512 (Ttida A)
OBHOSPODAROVATEL FONDU: Versute investi¢ni spole¢nost, a.s.
ADMINISTRATOR FONDU: Versute investi¢ni spolecnost, a.s.
DEPOZITAR: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
AUDITOR: KRESTON Audit FIN, s.r.o.
DATUM VZNIKU FONDU: 24.10. 2016
DOBA TRVANi FONDU Na dobu neurgitou
FREKVENCE OCENOVANI A OBCHODOVANI: mésiéné
DOPORUCENY INVESTIENI HORIZONT: 3 roky
MINIMALNI VYSE INVESTICE: 1.000.000, - K& ekv. 125 tis. EUR
VSTUPNI{ POPLATEK: 0-2 % dle statutu
VYSTUPNI POPLATEK: 0-2 % v pripadé odkupu do 1 roku
UPLATA ZA OBHOSPODAROVANI: 1,5 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu
Fondovy kapital —investicni ¢ast 98 982 tis. K¢
Fondovy kapital — neinvesti¢ni ¢ast 100 tis. K¢
Celkova aktiva —investi¢ni Cast 99 919 tis. K¢
Pocet investicnich akcii 180270
Fondovy kapital na akcii k 31. 12. 2023 549,0755 K¢

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 6. 10. 2016 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21954 dne 24. 10. 2016. Fond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB dne 13. 10. 2016.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitadlem. Fond se pfi své Cinnosti fidi ceskymi
pravnimi predpisy, zejména ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Gidaje do hlavniho mista vykonu
jeho &innosti jsou: Versute IS, Masarykovo nabie?i 246/12, Praha 1, PSC 110 00, tel: 704 970 643. Webové stranky Fondu
jsou https://versuteis.cz/.

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ. Timto orgdnem je prdvnicka
osoba, spolec¢nost Versute IS, ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 1. 1. 2023.

ZAPISOVANY ZAKLADNI KAPITAL
Zapisovany zakladni kapital: 100 000,- K¢; splaceno 100 %



AKCIE
Akcie k Neinvesticni ¢asti majetku Fondu: 100 000 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(zakladatelské akcie)

Akcie k Investi¢ni ¢asti majetku Fondu: 180 270 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy A)

ORGANY FONDU

Pfedseda spravni rady: Versute investicni spolecnost, a.s. (od 1. 1. 2023)
ICO: 087 87 131
Sidlo: Masarykovo nabre¥i 246/12, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ludék Palata, povéreny zmocnénec (od 1. 1. 2023)

Fond ma individualni statutarni orgdn, jimzZ je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond, a je
obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Spravni radé naleZi v souladu se zdkonem o obchodnich korporacich obchodni vedeni a dohled nad ¢innosti spole¢nosti
v plném rozsahu. Pouze spravni rada urcuje zdkladni zaméreni obchodniho vedeni spolecnosti a zakladni zaméreni
dohledu nad ¢innosti spolecnosti. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se spolecnosti, ledaZe ji zdkon
o obchodnich korporacich svéfuje do pusobnosti valné hromady. Do puUsobnosti spravni rady patfi rovnéz
obhospodarovani a administrace spolecnosti v souladu se zdkonem o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech.
Clen spravni rady mé jediného ¢lena.

Clen spravni rady uréuje zakladni zaméFeni obchodniho vedeni Fondu.

Clen spravni rady disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu €innosti
investicni spolecnosti.

Clen spréavni rady nezfidil 24dny poradni organ, vybor & komisi.

Spravni rada dohlizi na fadny vykon cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
predpisy. Do pUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkon svéfuje do plsobnosti valné
hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéruji do plisobnosti statutarniho reditele ¢i jiného

organu Fondu.

Spravni rada se sklada z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEENOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNiHO OBDOBI

V Ucetnim obdobi doslo k nasledujicim zménam ve skute¢nostech zapisovanych do obchodniho rejst¥iku:



Spravni rada:

Dne 16. 1. 2023 byl vymazan piedseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. ICO 274 37 558, Praha 8, Pobiezni
620/3, PSC 186 00, den zaniku funkce a &lenstvi 1. 1. 2023. Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Michal Kusak, Ph.D.

Dne 16.1.2023 byl zapsan ¢len spravni rady: Versute investi¢éni spole¢nost, a.s., ICO 087 87 131, Legerova 578/70, Praha
2 - Vinohrady, PSC 120 00, den vzniku &lenstvi 1. 1. 2023. P¥i vykonu funkce zastupuje: Ing. Ludék Palata.

Sidlo ¢lena spravni rady:

Dne 28. 7. 2023 bylo vymazano sidlo ¢lena spravni rady: Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 087 87 131, Legerova
578/70, Praha 2 - Vinohrady, PSC 120 00.

Dne 28. 7. 2023 bylo zapsano sidlo ¢lena spravni rady: Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 087 87 131, Masarykovo
nabrezi 246/12, Praha 1 - Nové Mésto, PSC 110 00.

3. UDAIJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V Ucetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond Versute IS.

Versute IS vykondava svou &innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2022/051008/CNB/570 ze dne
25. 5. 2022, jez nabylo pravni moci dne 10. 6. 2022. Versute IS je na zakladé aktualné platného povoleni: presdhnout
rozhodny limit, obhospodarovat: specialni fondy, zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se specidlnim fondem, fondy
kvalifikovanych investorl s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho
podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho
podnikani, zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou zahrani¢nich
investicnich fond( srovnatelnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a zahraniénich investi¢nich fond
srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikédni a provddét administraci: specidlnich fond,
zahranic¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych se specialnim fondem, fond( kvalifikovanych investord, jejichz
obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit, s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu podle
clanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani, zahranicnich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investorq, jejichz obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit, s vyjimkou zahranicnich
investicnich fond( srovnatelnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a zahranicnich investi¢nich fondu
srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani.

Versute IS vykonavala pro Fond cCinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napt. o vedeni Ucetnictvi, oceriovani majetku
a dluh(, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu zakladatelskou/investi¢ni akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovéni zakladatelskych/investi¢nich akcii a vykon dalich ¢innosti souvisejici s hospodafenim
s hodnotami v majetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén
obchodnich spolecnosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).
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Portfolio manazer
Portfolio manazer Bohumil Pavlica
narozen: 1975

vzdélani: Univerzita J. A. Komenského
Bohumil Pavlica je zaméstnan ve spolecnosti Versute IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2022. Pred prichodem do

Versute IS pracoval 18 let ve spole¢nosti BH Securities a.s. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spole¢nostech IPB,
a.s., CSOB, a.s. a Patria Finance, a.s.

Portfolio manazer Martin Hejda
narozen: 1977

vzdélani: Vysokd Skola ekonomicka v Praze
Martin Hejda nastoupil do spole¢nosti Versute IS na pozici portfolio manazer v roce 2023. Pfed pfichodem do Versute

IS byl zaméstnan 2 roky ve spolecnosti BH Securities a.s. Pfedtim sbiral zkusenosti mimo jiné jako nezavisly konzultant
pro energetiku a jako zaméstnanec ve spole¢nostech Foxconn DRC, Atos IT Solutions and Services a IBM.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (od 13. 5. 2016)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5 — Smichov, PSC 150 57
ICO: 000 01 350

5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

Hlavnim podptrcem Fondu ve smyslu ustanoveni § 85 a nasl. ZISIF je spole¢nost BH Securities a.s., ICO: 601 92 941, se
sidlem Na pFikopé 848/6, Praha 1 - Nové Mésto, PSC 110 00, ktera pro Fond provadi nasledujici sluzby:
a) poskytuje nebo prenechava penéini prostredky Ci investi¢ni nastroje za ucelem podpory Fondu,
b) vyporadava obchody provadéné v ramci uréené investicni strategie Fondu,
c) provadiijiné podplrné sluzby jako:
o zajistovani vyporadani obchodi s investi¢nimi nastroji provadénych v ramci uréené investi¢ni strategie Fondu,
o poskytovani technologické podpory Fondu na miru, nebo
o pfeddavani idajl o uzavienych obchodech obhospodarovateli Fondu,
d) drzi majetek Fondu za ucelem provadeéni financni sluzby uvedené v pism. a) nebo b) nebo jiné podptrné
sluzby podle pismene c).

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU
FONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéfil v Ucetnim obdobi Z4dnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.
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7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Versute IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v predepsaném clenéni prehled o mzdach, uplatach a obdobnych
prijmech svych pracovnik( a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Fondu na téchto Uplatach je zahrnuta v
uplaté investicni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli 74dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem z majetku Fondu v U¢etnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Investi¢ni ¢asti Fondu ke Dni ocenéni je tvoren penéZznimi prostifedky na béznych uctech ve vysi 37 920 tis. K¢,
ostatnimi aktivy ve vysi 37 021 tis. K¢ (34 285 tis. K¢ tvofi penézni prostfedky uloZené na uctu hlavniho podpurce slouZici
pro investi¢ni Ucely Fondu), dluhopisy ve vysi 15 144 tis. K¢ a akciemi ve vysi 9 834 tis. K¢.

V tabulkach niZe jsou uvedeny akcie a dluhopisy dle jednotlivych tituld, které prekracuji hodnotu majetku Fondu nad 1
%.

Akcie v K¢
TLT - ISHARES BARCLAYS 20+ YEAR TR US4642874329 2,21% 2212539

ZROZ - PIMCO 25+ YR ZERO CPN US TIF US72201R8824 1,91% 1909 344

Dluhopisy v K¢

US-T11/405/15/50 US912810SN90 1,22 % 1214597
US-T 1 3/8 08/15/50 US912810SP49 1,26 % 1263195
US-T GOVT Bill Feb (06) 24 US912797JC26 11,13 % 11123971

SP011/15/40 US912803DP52 1,14 % 1134105
Majetek Neinvesti¢ni ¢asti Fondu ke Dni ocenéni je tvoren penéznimi prostiedky na bézném uctu ve vysi 100 tis. KC.

10. INFORMACE TYKAJici SE OBCHODU zAJISTUJICi FINANCOVANI (SFT — SECURITIES FINANCING TRANSACTIONS)
A SWAPU VESKERYCH VYNOSU, POZADOVANE DLE NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
2015/2365, CL. 13

Fond nemél v U&etnim obdobi 74dné obchody tykajici se zajisfovani SFT nebo swapd.



11.

K datu:

FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

Fondovy kapital Neinvestic¢ni ¢asti Fondu (K¢):

Pocet emitovanych zakladatelskych akcii

v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi (ks):

Pocet vydanych zakladatelskych akcii v U¢etnim obdobi (ks):
Fondovy kapital Neinvestic¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (KC):

Fondovy kapital Investicni ¢asti Fondu (K¢):

Pocet emitovanych investicnich akcii

v ob&hu ke konci Uéetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks):
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks):
Fondovy kapital Investic¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢):

31.12. 2023
100 000

100 000
0
1,0000

98 981 847

180 270
6 642
45 355

549,0755

31.12. 2022
100 000

100 000
0
1,0000

117 243 875

218983
90176
47 698

535,4017

Fondovy kapital na investi¢ni akcii - tfida A

1 000,0000
900,0000
800,0000
700,0000
600,0000
500,0000
400,0000
300,0000
200,0000
100,0000

0,0000

31.12. 2021
100 000

100 000
0
1,0000

156 182 676

176 505
43 857
15543

884,8626

12. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:
S ucinnosti ke dni 2. 1. 2023 byl statut Fondu, v¢. investi¢ni pfilohy zménén, kdyZ doslo ke:

e zménam v souvislosti se zménou obhospodarovatele a administratora Fondu;
e zméné v souvislosti s outsourcingem Ucetnictvi ze strany Administratora.

S ucinnosti ke dni 22. 11. 2023 byl statut Fondu zménén, kdyzZ doslo ke:

e zméné v Udajich o obhospodarovateli (zména sidla);

e kdoplnéni informaci o zohledfiovani hlavnich nepfiznivych dopadl investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti;

e zméné mista Upisu akcii;

e zméné investi¢ni prilohy statutu.
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13. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v U&etnim obdobi nevlastnil 74dné vlastni akcie ani podily.

14. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

15. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDi A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikdni nefe$i problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Ucetnim obdobi
nevyvijel Zddné aktivity v této oblast.

V Ucetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.

16. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODN{HO ZAVODU V ZAHRANICi

Fond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

17. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCIiCH SPORECH, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU
VLASTNiKU CENNYCH PAPIRU NEBO ZAKNIHOVANYCH CENNYCH PAPIRU VYDAVANYCH FONDEM

V Uéetnim obdobi nebyl Fond t¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodéich spor(, které by se tykaly majetku nebo
narok vlastniki cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papir(i vydavanych Fondem, kdy by hodnota predmétu

sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Uéetnim obdobi.

V Uéetnim obdobi nebyl Fond tG¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho Fizeni, které mohlo mit nebo v nedavné
minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Fondu.

18. INFORMACE O HODNOTE VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICN{ AKCII

Fond v Uéetnim obdobi nevyplécel podily na zisku.

19. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly zadné vyznamné skutecnosti pro
naplnéni Gcelu vyrocni zpravy.

20. INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI V ODVETVi FINANCNICH SLUZEB (NARIZENi EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2088 — SFDR)

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti.
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21. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy obsahuje tato vyroc¢ni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji prilohy a zpravu nezavislého auditora.
Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zméndch vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek
obsahuje informace o vysi této poloZky za bezprostfedné pfedchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze Ucetni zavérky.

Kromé udajl, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Zprava o vztazich

BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s., ICO: 055 04 660, se sidlem Anezska 986/10, Praha 1 — Staré
Fond Mésto, PSC 110 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 21954

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

1. uvob
Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi

stejnou ovladajici osobou (déle jen , Propojené osoby“) za Ucetni obdobi vypracoval statutdrni organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.
Sidlo:

Ulice: Anezska 986/10

Obec: Praha 1 — Staré Mésto

PsC: 11000

ICo: 055 04 660

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20402

Ovladajici osoby

Jméno: Ing. Ludék Palata
Bydlisteé:

Ulice: Svédska 3282/6b
Obec: Praha 5 - Smichov
PsC: 150 00

Dat. nar.: 9.12.1960

(spolecné dale jen , ovladajici osoba“)

Fond mél v U¢etnim obdobi jediného vlastnika zakladatelskych akcii, tzn., akcii, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, a to
spole¢nost VERSUTE HOLDING a.s., ICO: 078 81 835, se sidlem Masarykovo nébfe?i 246/12, Praha 1 - Nové Mésto, PSC
110 00, jejiz podil na Fondu cinil 100 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav. Spolec¢nost VERSUTE
HOLDING a.s. je vlastnéna Ing. Ludkem Palatou, dat. nar. 9. 12. 1960, jehoz podil ¢inil 99 % zapisovaného zakladniho
kapitdlu a hlasovacich prav a spolecnosti wenzl.legal s.r.o. advokatni kanceldt, jejiz podil €inil 1 % zapisovaného
zakladniho kapitalu a hlasovacich prav. Ve spolecnosti VERSUTE HOLDING a.s. jeden ze spolec¢nik(, Ing. Ludék Palata,
splriuje definici ovladajici osoby, protoze vlastnil podil ve vysi 99 %.
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Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

Nazev spoleénosti ICo Sidlo

Masarykovo nabrezi 246/12, Praha 1 - Nové Mésto,

* . . .
Versute investi¢ni spole¢nost, a.s. 087 87 131 PSE 110 00

BHS Fund 1I., investicni fond s proménnym

. . s 03750604 Anezskd 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00
zakladnim kapitalem, a.s.

*BHS Fund II. - Private Equity, investic¢ni fond

. . o 03846 784  Anezskd 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. 05504 643  Anezska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00
. Masarykovo nabrezi 246/12, Praha 1 - Nové Mésto,

Silesia Ventures, s.r.o. 27078 116 PSE 110 00

Masarykovo nabrezi 246/12, Praha 1 - Nové Mésto,
VERSUTE SERVICES a.s. 070 54 386 PSC 110 00

Masarykovo nabrezi 246/12, Praha 1 - Nové Mésto,
VERSUTE HOLDING a.s. 078 81 835 PSE 110 00
*VERSUTE INVESTMENTS a.s. 039 65 953 Mavsarykovo nabrezi 246/12, Praha 1 - Nové Mésto,

PSC 11000
*FINIS VIA a.s. 07017553 Truhlarska 1108/3, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00
*BOCO PARDUBICE machines, s.r.0. 06773702 Cepi ¢.p. 1, Cepi, PSC 533 32
*DCK Holoubkov Bohemia a.s. 08229601 Holoubkov ¢&.p. 336, Holoubkov, PSC 338 01
*Babickin dvor agro servis a.s. 53686306 J. Krédla 2661, Velky Krti§, PSC 990 01, SK
*Tiyo Holding s.r.o. 17084300 Pfi¢nd 2071, Hofice - Libonice, PSC 508 01
*Tiyo a.s. 02673703 Pfi¢nd 2071, Hofice - Libonice, PSC 508 01
ENGINE CLASSIC CARS MANAGEMENT s.r.o. 03455459 Generala Piky 430/26, Praha 6 — Dejvice, PSC 160 00
BHS Orchard s.r.o. 06718531 AneZskd 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00
BHS Oregon House, s.r.o. 01846612 AneZska 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00
BHS Hamburk s.r.o. 08714754 AneZska 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00
BHS REF Finance s.r.o. 11727349 AneZska 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00
BHS RE IV. s.r.o. 10795804 AneZska 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00

E | 1, Pribi 4, Bratisl - ka &ast
Panattoni Park Bratislava North s. r. o. 53386353 urovea Central 1, Pribinova 4, Bratislava - mestska Cast

Staré Mésto, PSC 811 09, SK

*ovladano do 6. 12. 2023
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3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovladana osoba je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni a zdroven jednou z dcefinych obchodnich
spolec¢nosti ovladajici osoby. Fond spravuje svij vlastni majetek, k ¢emuz mu dopomaha odborné zpUsobild investi¢ni
spole¢nost.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZiva standardni zplGsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané osobé,
¢imz pfimo uplatfiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH Vv UCETNiM OBDOBIi NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Uéetnim obdobi nebylo u¢inéno #adné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které
by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Ucetni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV NEBO DOHOD UZAVRENYCH MEZI OVLADANOU A OVLADAIJICi 0SOBOU (I
PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ucetnim obdobi byly uzavieny ¢ byly platné nésledujici smlouvy nebo dohody mezi Ovladanou a Ovladajici osobou ¢
Propojenymi osobami:

Smlouva o vykonu funkce uzaviena mezi Ovladanou osobou a spolecnosti Versute investicni spolec¢nost, a.s., ze dne
2.1.2023.

Smlouva o administraci uzaviena mezi Ovladanou osobou a spolecnosti Versute investi¢ni spolecnost, a.s., ze dne
2.1.2023.

Smlouva o povéreni jiného vykonem jednotlivé Cinnosti zahrnujici administraci Ovladané osoby ze dne 2. 1. 2023
uzaviena mezi Ovladanou osbou jako Fondem, Versute investi¢ni spolec¢nost, a.s. jako Administratorem a spolecnosti
K-FIN Accounting, s.r.o. jako Poskytovatelem.

Smlouva o ¢innosti hlavniho podplirce ze dne 2. 1. 2023 mezi Versute investi¢ni spole¢nost, a.s. jako
Obhospodarovatelem, BH Securities a.s. jako hlavnim podplrcem a Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s. jako
depozitarem.

Smlouva o povéreni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne
2. 1. 2023 mezi Versute investi¢ni spolecnost, a.s. jako obhospodarovatelem a BH Securities a.s. jako pfikaznikem.
Smlouva o distribuci investi¢nich akcii fondd kvalifikovanych investord a zajistovani souvisejicich ¢innosti ze dne
3. 10. 2022 mezi Versute investicni spolec¢nost, a.s. a BH Securities a.s. véetné souvisejictho dodatku ¢. 1 ze dne
25.10. 2022, dodatku ¢. 2 ze dne 2. 1. 2023 a dodatku €. 3 ze dne 1. 8. 2023.

Z 74dné ze smluv uzavienych a platnych mezi Ovladajici osobou ¢i Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse,
nevznikla Ovladané osobé zadna ujma.
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7. POSOUZENi TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejmé, ze v disledku smluv,
jinych pravnich jednani & ostatnich opatieni uzavienych, u¢inénych & pfijatych ovlddanou osobou v Ugetnim obdobi
v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé 7adnad ujma. Z tohoto ddvodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba nema 7Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vyse uvedenych vztaht mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahl neplynou zadna rizika.

9, PROHLASENI

Statutdrni organ Ovladané osoby prohlasuje, Ze tuto Zpravu o vztazich vypracoval na zakladé jemu dostupnych informaci
o vztazich mezi Ovladajici osobou a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
Ovladajici osobou dle § 82 ZOK, tato zprava je podle jemu dostupnych informaci pravdivd a nezamlcel Zadné podstatné
skutecnosti, které jsou mu znamy a které podle zakona maji byt obsahem této zpravy.

V Praze dne 21. 3. 2024

-

//,
p, /X/ﬁ-t"ﬂ“\
BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.
Versute investi¢ni spolecnost, a.s.

Pfedseda spravni rady
Ing. Ludék Palata
povéfeny zmocnénec
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2023

BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.

Ucetni jednotka: BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.
Sidlo: AneZzska 986/10, Praha 1, 110 00

Pfedmét podnikdni: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 21. 3. 2024

ROZVAHA
k 31.12. 2023
(v tis. K¢)

INVESTICNI NEINVESTICNi ~ CELKEM FOND ~ CELKEM FOND
Aktiva celkem () Pozn. 99919 100 100 019 120 022
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zédloznami (£) 5. 37920 100 38 020 18 801
v tom: a) splatné na pozadani 5. 37920 100 38 020 18 801
5 Dluhové cenné papiry (Z) 6. 15 144 15144 2 460
b) vydané ostatnimi osobami 6. 15144 15144 2 460
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 7. 9834 9834 96 181
11  Ostatni aktiva 8. 37021 37021 2580
| e mon weas  wown e |
INVESTIENT NEINVESTIENi  CELKEM FOND CELKEM FOND
Pasiva celkem () Pozn. 99919 100 100 019 120 022
4 Ostatni pasiva 9. 937 937 2678
6  Rezervy (2) 10.
b) na dané
9  Zikladni kapital (2) 11. 100 100 100
z toho: a) splaceny zékladni kapital 11. 100 100 100
17  Vlastni kapital 100 100 100
18 Cista aktiva pripadajici na drzitele investicnich 1. 98982 98 982 117 244

akcii celkem (Fondovy kapital)



PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31.12. 2023

5 Pohledavky z opci 13. 4861 39368

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 13. 100 019 120022

13 Zavazky z opci 13. 12 866 88 202
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023
(v tis. K¢)

INVESTICNI NEINVESTIENi ~ CELKEM FOND  CELKEM FOND

3 Vynosy z akcii a podill (Z) 14. 517 517 501
) ostatni vynosy z akcii a podil( 14, 517 517 501

5 Naklady na poplatky a provize 15. -756 -756 -704
6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 16. 6552 6552 -76 141
9  Spravni naklady (Z) 17. -3648 -3648 -4 023
b) ostatni spravni naklady 17. -3648 -3648 -4 023

20 EISk net.)ovztrata zavuc,etnl obdobi z bézné 2 665 2665 -80 367
¢innosti pred zdanénim

21 Danz pfijmu - - -

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po

. 18. 2 665 2 665 -80 367
zdanéni




PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2023

(v tis. K¢)

Zastatek k 1.1.2022 100 0 100
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0
Zastatek k 31.12.2022 100 0 100
Zastatek k 1.1.2023 100 0 100
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0
Zuhstatek k 31.12.2023 100 0 100

Pfehled o zménach v Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele investic¢nich akcii za rok 2023

(v tis. K¢)

Zistatek k 1.1.2022 156 183 156 183
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi -80 367 -80 367
Emise akcii 62 546 62 546
Odkup investi¢nich akcii -21118 -21118
Zistatek k 31.12.2022 117 244 117 244
Zustatek k 1.1.2023 117 244 117 244
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 2665 2665
Emise akcif 4052 4052
Odkupy vlastnich akcif -24 979 -24 979
Zustatek k 31.12.2023 98 982 98 982




Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2023

1. Obecné informace
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s. (déle jen ,Fond“) je fondem kvalifikovanych investorl shromazdujicim penézini
prostfedky od kvalifikovanych investor(, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany

v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Fondu.

Udaje o vzniku

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 6. 10. 2016 a vznikl zapisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21954 dne 24. 10. 2016. Fond byl zapsan do seznamu
vedeného Ceskou narodni bankou dne 13. 10. 2016.

Informace o obhospodarovateli

V priibéhu Ucetniho obdobi byl Fond obhospodafovan Versute IS, ktera je dle zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve
Fondu. Obhospodafovdnim majetku se rozumi sprdva majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto

Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.
Informace o administratorovi

Administratorem Fondu byla v U¢etnim obdobi spole¢nost Versute IS.

Informace o depozitafi

Depozitatem Fondu je spoleénost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ICO 000 01 350 se sidlem Radlicka 333/150,
Praha 5 - Smichov, PSC 150 57. Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitaiské smlouvy opravnéna mit v
opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych penézZnich prostfedkd néleZicich do

majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemnd prava a povinnosti mezi investory Fondu a Versute
IS, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi daje nezbytné pro investory
k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a

aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovadny vyddvanim investic¢nich akcii
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Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodarovany Versute IS, ktery je zaroven i administrator Fondu. Versute IS je
hrazena odména z majetku Fondu za obhospodafovani majetku Fondu a administraci Fondu. Priimérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky priimér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni.
Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych naklad(, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad
Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekdvand danova povinnost ke dni vypoctu
aktudlni hodnoty apod. Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve

statutu Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie: 100 000 kusu zakladatelskych akcif
Forma: listinné cenné papiry na jméno
Investi¢ni akcie: 180 270 kusU investi¢nich akcii tfidy A
Forma: zaknihovany cenny papir na jméno

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF. Cinnost je vykonavana
na zakladé rozhodnuti €NB ¢&.j. 2016/120151/CNB/570 ze dne 13. 10. 2016.

Sidlo Fondu

Anezskd 986/10
Praha 1 — Staré Mésto
PSC 110 00

Ceska republika

Identifikacni udaje:

DIC: CZ05504660
1CO fondu: 055 04 600

Statutarni organy Fondu k 31. 12. 2023
Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ, jimZ je pravnickd osoba

opravnéna obhospodafovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost Versute investi¢ni

spolecnost, a.s. Usporadani struktury Fondu je monistické.
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Clen spravni rady: Versute investicni spolecnost, a.s. (od 1. 1.2023)
ICO: 087 87 131
Masarykovo nabfezi 246/12, Praha 1, PSC 110 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ludék Palata (od 1. 1.2023)

povéfeny zmocnénec

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond, a je
obhospodarovan prostifednictvim této osoby.

Spravni rada je statutarnim organem Fondu, kterému ptislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond navenek.
Spravni rada se tidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho podfond(. Spravni
rada mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfond(. Spravni rada je volena
valnou hromadou Fondu.

Spravni rada urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu. Spravni rada disponuje opravnénim k vykonu své
¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu ¢innosti investi¢ni spoleénosti. Povéfeny zmocnénec spravni rady

disponuje predchozim souhlasem €NB k vykonu své funkce. Spravni rada nezfidila zadny poradni organ, vybor & komisi.

Zmény v obchodnim rejstfiku

Dne 16. 1. 2023 byl vymazan ¢len spravni rady AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s., kterého pfi vykonu funkce zastupuje
Ing. Michal Kusak a byl zapsan clen spravni rady Versute investi¢ni spolecnost a.s., kterého pfi vykonu funkce zastupuje
Ing. Ludék Palata.

Dne 28. 7. 2023 byla vymazana adresa ¢lena spravni rady Legerova 578/70, Praha 2 - Vinohrady, PSC 120 00 a zapsana
nova adresa Masarykovo nébre?i 246/12, Praha 1 - Nové Mésto, PSC 110 00.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Fondu

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd vloZzenych investory Fondu, a to zejména na zakladé
investic do investic¢nich cennych papir(, cennych papirli kolektivniho investovani a nastroji penézniho trhu, poskytovani
uvérd a nakup zajisténych i nezajisténych pohledavek, jakozto aktiv dlouhodobé zachovavajicich svou hodnotu s tim, Ze
vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany z dividend, z Urokd a z kapitalovych ziskl. V této souvislosti nejsou

tfetimi osobami poskytovany Zzadné zaruky za Gcelem ochrany investord. Fond se fidi svym statutem.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani poloZek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZzek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v
§4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tGcetnich standard( upravenych primo
pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardi (dale jen "mezindrodni Gcetni

standard" nebo ,IFRS“). Financni vysledky za rok 2022 a 2023 jsou porovnatelné.

25



Ucetni zavérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozliSeni naklad(i a vynosG a historickych cen s vyjimkou

vybranych financénich néstrojli ocefiovanych realnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze tGéetni jednotka bude nepretrité pokracovat ve své ¢innosti a e u ni nenastava

Zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrarfiovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.
V souladu s § 187 ZISIF se ucetni zavérka investi¢niho fondu ovéruje auditorem.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2023. Bézné Ucetni obdobi je od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023. Minulé ucetni
obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3. Dulezité ucetni metody
Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetriitého a asové neomezeného trvani Fondu jako Gcetni

jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlezitymi Ucetnimi metodami:

3.1. Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirl, den provedeni platby, popt. inkasa z uctu klienta, den
pripsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani a den vyporadani
obchod( s derivaty. Ucetni p¥ipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddani (spotové operace)

a dale pevné terminové a opcni operace jsou v okamZiku sjednani obchodu zarazeny do majetku Podfondu.

3.2. Financni aktiva a financni zavazky

- Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zalctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vi&i
klientdm apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (vCetné spotovych nakupl a
prodeju finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu. Financni aktivum nebo finanéni zavazek je
prvotné ocenén v redlné hodnoté, ktera je upravena o transakéni naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro
finan¢ni nastroje ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady ptfimo
priraditelné k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dlikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zauctovani je
obvykle transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakcni ceny a redlnd hodnota
neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na zakladé valuacni

techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj
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je na pocatku ocenén v readlné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je
postupné Casoveé rozliSovan do vykazu zisku a ztraty podobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné

po dobu, po kterou je dané ocenéni pIné podpofeno pozorovatelnymi trZnimi Udaji nebo transakce je ukonéena.

- Klasifikace
e  Financni aktiva
PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocenované:

- redlnou hodnotou proti U¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI),

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené
jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za ucelem ziskani smluvnich
penéznich tokd, smluvni podminky financniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvorenych vylu¢né

splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

e  Financni zavazky
Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti Uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z
nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:
- aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosaZzeno jak inkasem smluvnich penéznich toka,
tak prodejem financnich aktiv,
- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvofenych vylu¢né splatkami
jistiny a urok( z nesplacené castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).
PFi prvotnim zalcétovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,,held for trading”) midze ucetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Uctdm vlastniho kapitélu
(FVOCI). Tato volba muZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.
Vsechny ostatni financ¢ni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocerovana realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL).
Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak splnuje
pozadavky, aby bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné

omezen ocernovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

- Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na Grovni, kterd odrazi zpUsob spolecného Fizeni skupin finanénich aktiv
za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojt
jednotlivé, ale je stanovena na vy$si GUrovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy véechny relevantni informace a
dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
- stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZovani profilu drokové sazby, shodu durace financnich
aktiv s duraci zavazk(, které slouZi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tokud

prodejem aktiv;
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- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financ¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni tcetni jednotky; rizika, ktera ovliviiuji vykonnost
obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a zejména zpusob, jakym
jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na redlné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéZnich tocich; ¢etnost, objem a nacasovani prodeja v
predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich o¢ekavani v budoucnu; nicméné informace o prodejich
nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Gcetni jednotkou
pro fizeni finan¢nich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Uéetni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva véetné pohledavek za
bankami a podili v nekdtovanych spolecnostech. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych
hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé redlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto
redlnou hodnotu realizovat. Déle sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazk( Fondu z dGvodu pravidelného
vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto dlivodu jsou takova financni aktiva ocenéna
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je mozné kapitalové nastroje klasifikovat v
portfoliu FVOCI.

- Reklasifikace
Nasledné po prvotnim zauctovani finan¢ni aktiva nejsou reklasifikovdna s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v bézném
ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna
finan¢ni aktiva reklasifikovana.
Ucetni jednotka mGze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefiované:
-nabéhlou hodnotou, nebo
-readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jeliko? sva
financni aktiva a finan¢ni zadvazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se

zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

- -Oductovani
e  Financni aktiva
Ucetni jednotka oduétuje finanéni aktivum, pokud smluvni prdva na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo
prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika a uZitky spojené s
vlastnictvim financ¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.
Pfi oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi:
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
b) souctem (i) pfijaté ahrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
noveé prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve vlastnim kapitalu je vykazan

ve vykazu zisku a ztraty.
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Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které
jsou uréené jako ocefiované redlnou hodnotou proti U¢ttim viastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi odictovani zalétovan ve
vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavird transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale
ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich
¢astmi. V takovych pripadech prevedend aktiva nejsou oductovana. Pfikladem téchto transakci mohou byt pGjcky
cennych papird a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s
vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni jednotka pokracuje ve

vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

e  Finan¢ni zavazky

Uéetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zrueny nebo zaniknou.

- Modifikace financnich aktiv a finan¢nich zavazku

e  Financni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak Gcetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného
finan¢niho aktiva jsou vyznamné odliSné.

Pokud penéini toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plvodniho finanéniho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém pripadé plvodni financni aktivum je oductovano a nové financni aktivum je
zauctovano a vykdzano v redlné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka prepocita hrubou tcetni hodnotu finanéniho
aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z dpravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a
ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z divodu financnich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana
spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. PouZitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pripadech, je

dany zisk nebo ztrata vykazana spolec¢né s vynosy z Urokl ve vykazu zisku a ztraty.

e  Financni zavazky

Ugetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovdny a penéini toky
modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financni zavazek na zakladé modifikovanych
podminek je zauctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi Ucetni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového

financniho zdvazku s modifikovanymi podminkami je zau¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

- Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté
Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cista hodnota je vykdzana v rozvaze, pokud a jen pokud ucetni
jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje, bud vyporadani v
Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.
Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo

takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni jednotky.
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- Ocenéniv realné hodnoté
,Realna hodnota” je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci fadné
transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k
danému dni pfistup.
Portfolia financénich aktiv a financnich zavazkd, kterd jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku, ktera jsou fizena
ucéetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na zékladé
ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napf. Gprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava
uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zakladé prislusné rizikové upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.
Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Realna hodnota financ¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf.
vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez castka splatna na pozadani diskontovana od

prvniho dne, kdy mGze byt pozadovano jeji splaceni.

- Znehodnoceni
Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realné hodnoty a vykazovani v rdmci FVTPL portfolia, pfipadné pro

kapitalové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o znehodnoceni neuctuje.

- Zarazeni financ¢niho nastroje do kategorie oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
e  Financni aktiva
PFi prvotnim zauctovani ucetni jednotka muze zaradit urcité finanéni aktivum do ocefnovaci kategorie
FVTPL, protoZe toto uréeni/zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Géetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery
by jinak nastal.
e  Financni zavazky
Ucetni jednotka mGZe zafadit uréité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich diivod(:
ezdvazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé redlné hodnoty nebo
etoto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Fond Uctuje o provoznich zavazcich v realné hodnoté.
3.3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty zahrnuji
nasledujici:

a) bézné ucty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zalozen;

b) avéry a pUjcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym

aktivem.
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3.4. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

e  Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykazané v poloZce rozvahy , Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji nasledujici:

- majetkové cenné papiry neodvolatelné uréené, Ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté se budou vykazovat

proti U¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto urceni je na bazi jednotlivych instrumentl pfi

prvotnim zauctovani a dané majetkové cenné papiry nesmi byt ,,uréené k obchodovani”.

- majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do

FVTPL, které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamZité zauctovana do zisku

nebo ztraty.
Zisky a ztraty z majetkovych cennych papirl neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovany z polozky
,Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku a ztraty) a znehodnoceni
(impairment) neni Uctovano do zisku nebo ztraty (tj. vykazano ve vykazu zisku a ztraty). Prijaté dividendy jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni Casti nakladd investice (pofizovaci ceny). Pokud
prijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladl investice (pofizovaci ceny), pak jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty vykazané v polozce ,Ocenovaci rozdily” jsou prevedeny do polozky
»,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich obdobi“ v okamziku prodeje daného cenného papiru.
Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykdzany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.
e Dluhové cenné papiry
Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané
centralni bankou k refinancovani“ a ,,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:
a) Dluhové cenné papiry ocenéné redlnou hodnotou proti tc¢tiim vlastniho kapitalu (FVOCI),
b) Dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené do FVTPL,
které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamZzité zauctovana do zisku nebo ztraty,
c) Pro dluhové cenné papiry ocefiované ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany v poloZce “Ocerovaci rozdily” ve
vlastnim kapitdlu, kromé nasledujiciho, cozZ je vykdzano ve vykazu zisku a ztraty stejnym zplGsobem jako financni aktiva
ocenénd v nabéhlé hodnoté:
d) Urokovych vynost za pomoci efektivni Grokové miry,
e) Tvorby opravné polozky na o¢ekdvané uvérové ztraty (ECL) a jejiho rozpusténi nebo poufiti,
f) Zisk a ztrat z kurzovych rozdilG.
Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo ztrata
do toho okamiZiku vykazany v poloZce “Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu jsou predctovany z vlastniho kapitalu a
vykazany ve vykazu zisku a ztraty.
Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich

operaci”.
e  Oductovani cennych papirl

PFi prodeji majetkovych cennych papir(i v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papirt

pouziva metodu FIFO.
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P¥i prodeji dluhovych cennych papirli v oceriovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé hodnoté tcetni jednotka
pro ocenéni Gbytku cennych papirt pouZiva metodu FIFO. PFi prodeji cennych papir( v ocefiovaci kategorii FVTPL ucetni

jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papird pouzivd metodu FIFO.

3.5. Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykdzana v rediné hodnoté.

3.6. Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a tGrokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a finanénich
zavazkUl ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami v redlné hodnoté danych financnich aktiv a financnich

zavazkl v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

3.7. Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce , Vynosy z akcii a podil(“.

3.8. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirQ ve FVOCI, jsou uctovany

ptfimo do naklada.

3.9. Pfepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn. kurzem
toho dne, ke kterému se prepocet provadi. Kurzové rozdily vzniklé pfeceniovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji
na Ucty nakladd a vynosut s vyjimkou kurzovych rozdild z prepoctu kapitalovych ndastroja, u kterych byla zvolena metoda
FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastrojl jsou Uctovany na ucty vlastniho kapitdlu a pfri realizaci aktiva nejsou
recyklovany na ucty nakladd a vynosu, jsou pouze predctovany v ramci uctd vlastniho kapitalu na ucet nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vSech dluhovych néstrojl jsou uctovany pres ucty nakladd a vynosu.

3.10. Splatna a odloZena dan

Splatna dan
Danovy zaklad pro dan z prijma se propocte z vysledku hospodareni bézného uUcetniho obdobi pripoctenim darové
neuznatelnych naklad a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm, ktery je dale upraven o slevy na dani a

pfipadné zapocty.
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OdloZena dan
Odlozend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy

neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3.11.  Spfiznéné strany

Podfond definoval své sptiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana

i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym ovladanim s Gcetni jednotkou (jde o
materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluovlada takovouto uUcetni jednotku;

b) strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
neprimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojl, sluZzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na

to, zda je Uctovana cena.

3.12.  Zakladni kapital Fondu

Zakladni kapital
Kmenové akcie fondu jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu, jelikoZ spliuji definici kapitadlového nastroje dle IAS 32

odstavce 11.

3.13. Vydané investicni akcie Fondu

Vydané investicni akcie Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci spliuji definici
finan¢niho zavazku dle IAS 32, ale nesplniuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany
jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce , Cista hodnota aktiv ndleZejici drziteldim investiénich akcii“.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investi¢nich akcii se odchyluje od nazv( polozek rozvahy
definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z dGvodu zachovani vérného a poctivého obrazu v souladu §7

zakona €. 563/1991, o Uletnictvi.
3.14. Poutziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a

pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynosU v prislusném Gcetnim obdobi. Tyto
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odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni icetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledk

ligit.
4. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zdsadnich chyb

V U&etnim obdobi nedo$lo ke zméné G¢etnich metod.

5. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Investicni ¢ast

Zustatky na béZznych uctech 37920 18701

Celkem 37920 18701

Neinvesti¢ni ¢ast

ZUstatky na béznych Gctech 100 100

Celkem 100 100

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocernovacich kategorii

Investi¢ni ¢ast

Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 37920 18 701

Cistd ucetni hodnota 37920 18701

Neinvesti¢ni ¢ast

Ocerované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 100 100

Cista ucetni hodnota 100 100

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.
Fond ma bézné ucty vedené v ceské méné se zUstatkem investicni ¢asti k 31. 12. 2023 ve vysi 37 757 tis. K¢ (2022: 9 819
tis. K¢). Dale pak bankovni Gcet vedeny v EUR se zlstatkem 22 tis. K¢ (2022: 1 075 tis. K¢), v USD Cini zGstatek 114 tis. K¢
(2022: 7 781 tis. K¢&), v CHF Cini zlistatek 1 tis. K¢ (v roce 2022: 1 tis. K¢) a ucet vedeny v GBP se zlstatkem 26 tis. K¢
(2022: 26 tis. K¢).
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6. Dluhové cenné papiry

a) Dluhové cenné papiry dle druhu

Investiéni ¢ast

Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi - -

Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 1542 2460
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 13 602 -
Ostatni - -
Cista ugetni hodnota 15 144 2460

b) Dluhové cenné papiry dle oceriovacich kategorii

Investicni ¢ast

Dluhové CP oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL 15144 2 460

Cistd ucetni hodnota 15 144 2460

c) Analyza dluhovych cennych papir( povinné ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Investi¢ni ¢ast

Vydané nefinancnimi institucemi 1542 2 460
Vydané vladnimi institucemi 13 602 -
Kétované na burze v CR - -
Kétované na jiném trhu cenny papirt (US) 15 144 -
Nekdtované - 2460
Celkem 15144 2460




7. Akcie, podilové listy a ostatni podily
a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Investicni ¢ast

Akcie vydané finanénimi institucemi - -

Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi 9834 96 181

Cista ucetni hodnota 9834 96 181

b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocerovacich kategorii

Investiéni ¢ast

Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

(FVTPL) 9834 96 181

Cista ucetni hodnota 9834 96 181

c) Analyza akcii, podilovych list a ostatnich podild oceriované redlnou hodnotou do ostatniho tUplného vysledku
(FVTPL).

Investiéni ¢ast

Vydané nefinancnimi institucemi 9834 96 181

Kétované na burze v CR - -

Kétované na jiném trhu cenny papirt 9834 96 181

Celkem 9834 96 181

8. Ostatni aktiva

Investi¢ni ¢ast

VloZzené prostiedky - broker 34286 367
Dohadné ucty aktivni 115 -
Ostatni pohledavky 2620 2213
Celkem 37021 2580

VloZené prostiedky — broker obsahuje souhrn financnich prostfedk( vloZzenych do spolecnosti BH Securities a.s. (hlavni
podplrce), a to v ¢lenéni na mény CZK a USD.
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Ostatni pohledavky predstavuji pohledavku z vyporadani dluhopisu DC Energy (2 323 tis. K¢ 2022: 2 163 tis. K¢),
pohledavku z kupni ceny za postoupeni pohledavky (247 tis. K¢, k 31.12.2022 resp. 0 K¢), pohledavky na nakoupené
opce/akcie (11 tis. K¢; 2022: 22 tis. K¢), pohledavky na vyplatu dividend (14 tis. K¢; 2022: 297 tis. K¢) a zaplacené zélohy
(25 tis. K¢&; 2022: 28 tis. K¢).

Dohadné ucty aktivni predstavuji dohad na dosud neptipsany kreditni Urok za sledované tGcetni obdobi.

9. Ostatni pasiva

Investi¢ni ¢ast

tis. K¢ 2023 2022
Zavazky za dodavateli 107 269
Zavazky vUdi akcionardm 300 1509
Dohadné ucty pasivni 454 886
Ostatni 76 14
Celkem 937 2678

Zavazky za dodavateli jsou tvoreny z faktury za administraci a vedeni Ucetnictvi 107 tis. K¢ (2022: 269 tis. K¢). Zavazky
vici investorlim predstavuji zavazek vici tém investoram, ktefi zaslali penézni prostifedky na bankovni ucet Fondu a

kterym do konce ucetniho obdobi nebyly za tyto prostfedky emitovany investi¢ni akcie.

Dohadné ucty pasivni predstavuji zejména naklady na administraci a obhospodarovani, dale pak dohady na audit,

depozitare a sluzby soudniho znalce.

10.REZERVY
Ve sledovaném obdobi fond netvofil Zddnou rezervu na dan z prijm0.

11.Zakladni kapital

Fond pfi zaloZeni vydal 100 000 ks kusovych zakladatelskych akcii. Jedna se o kusové akcie na jméno v listinné podobé.

Zakladni kapital byl zcela splacen.

tis. K¢ 2023 2022
Fondovy kapital Fondu (K¢): 100 000 100 000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 100 000 100 000
Fondovy kapital Fondu na 1 akcii (K¢): 1000 1000
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12.Cista hodnota aktiv naleZejici akcionartim

Hodnota vykazovana v poloZce ,Cista hodnota aktiv nalezejici drzitellm investi¢nich akcii“, jako zavazek v souladu s IAS
32 se skladd k 31. 12. 2023 z 180 270 ks investicnich akcii (31. 12. 2022: 218 983 ks).

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Fondu pro Ucely vydavani investi¢nich akcii Fondu

a pro ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii Fondu je vyse Cistych aktiv Fondu. V Cistych aktivech Fondu se zohledni
Casové rozliseni bézinych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani,
administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a ocekavana darnova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena
investi¢nich akcie je vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv Fondu (Fondovy kapital) a poctu vydanych investi¢nich akcii

k danému dni. Investic¢nich akcie jsou prodavany akcionariim na zdkladé mési¢né stanovované hodnoty investi¢ni akcie.

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii tfidy A Fondu v ks:
Investi¢ni ¢ast

v ks Trida A
Zlstatek k 31. prosinci 2021 176 505
Vydané béhem roku 2022 90176
Odkoupené béhem roku 2022 -47 698
Zlstatek k 31. prosinci 2022 218983
Vydané béhem roku 2023 6 642
Odkoupené béhem roku 2023 -45 355
Zustatek k 31. prosinci 2023 180270

PREHLED O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH DRZITELOM INVESTIENICH AKCIf ZA ROK 2023

V tis. K& Vyvoj
Zlstatek k 1.1.2022 156 183
Odkup investicnich akcii -21118
Emise investi¢nich akcii 62 546
Zisk/ztrata za Géetni obdobi -80 367
Zustatek k 31.12.2022 117 244
Odkup investi¢nich akcif -24 979
Emise investi¢nich akcii 4052
Zisk/ztrata za Ucéetni obdobi 2 665
Zistatek k 31.12.2023 98 982
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NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI
Pouziti zisku nebo thrada ztraty za minula tcetni obdobi
Investicni ¢ast

Na ucet neuhrazené ztraty z predchozich obdobi byla na zakladé rozhodnuti nejvyssiho organu ucetni jednotky

preuctovana ztrata minulého ucetniho obdobi ve vysi -80 367 tis. KC.

Neinvesti¢ni ¢ast

Na neinvesti¢nim stfedisku nebyl vykazan vysledek hospodareni.

s sy

Pouziti zisku nebo thrada ztraty za aktualni ucetni obdobi

Investi¢ni ¢ast
Nejvyssi organ navrhuje vyporadat zisk za rok 2023 ve vysi 2 665 tis. K¢ prevedenim do Neuhrazenych ztrat z predchozich
obdobi.

Neinvesticni ¢ast
Na neinvesti¢nim stfedisku nebyl vykazan vysledek hospodareni.

13.Hodnoty predané k obhospodarovani

Investi¢ni ¢ast

Pohledavky z opci 4861 39 368

Zavazky z opci 12 866 88 202

Hodnoty predané k obhospodarovani 99919 119922

Neinvesti¢ni ¢ast

Hodnoty predané k obhospodarovani 100 100
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14.Vynosy z akcii a podilt

Investicni ¢ast

Ostatni vynosy z akcii a podili — dividendy CZK 0 156
Ostatni vynosy z akcii a podild — dividendy USD 517 345
Cisty vynos z akif a podilCi 517 501

Z vyée uvedené tabulky je patrné, e vynosy z dividend plynou ze 100 % z USA (2022: 69 %) a z 0 % z CR (2022: 31 %).

15.Vynosy a ndklady na poplatky a provize
Poplatky a provize zahrnuiji:

Investicni ¢ast

Bankovni poplatky -28 -43
Poplatky trhu CZK -5 -473
Poplatky trhu EUR, GBP, CHF 0 -2
Poplatky trhu USD -723 -186
Cisty naklad na poplatky a provize celkem -756 -704

Uéetni jednotka vykazala naklady za rok 2023 ve vy$i 756 tis. K& (2022: 704 tis. K&). Hlavni asti nakladt byly poplatky

trhu USD ve vysi 723 tis. K¢ (2022: 186 tis. K¢) a poplatky trhu CZK ve vysi 5 tis. K¢ (2022: 473 tis. K¢).

Polozka poplatky za obchody zahrnuje zejména naklady na poplatky za realizaci jednotlivych obchodnich transakci.

16.Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Zisk nebo ztréta z finan¢nich operaci dle druhu nastroje/transakce:

Investicni ¢ast

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry ocen. redlnou hodnotou ve FVTPL 6 347 -78 076
Kurzové rozdily -1511 1887
Uroky 1716 48
Zisk/ztrata z financnich operaci 6552 -76 141

Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastroj:



Investicni ¢ast

Cistd ztrata z finan¢nich nastroj ocenénych ve FVTPL 6 347 -78 076
Kurzové rozdily -1511 1887
Uroky 1716 48

Cisty zisk nebo ztrata dle geografického ¢lenéni:

Zisk/ztrata z cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou CZK 2353 1335
Zisk/ztrata z cennych papirQ ocefiovanych redlnou hodnotou USD 3994 -79 411
Kurzové rozdily CZK -1511 1887
Ostatni CZK 1716 48
Cistd ztrata z finan¢nich nastrojtl dle geografického ¢lenéni 6552 -76 141

CzK usD CzZK usD
Zisk/ztrata z cennych papirQ ocefiovanych redlnou hodnotou 2353 3994 1335 -79 411
Kurzové rozdily -1511 - 1887 -
Ostatni 1716 - 48 -
Cisty zisk/ ztrata z finanénich nastroji dle geografického ¢lenéni 2 558 3994 3270 -79 411
Celkem 6552 -76 141

Zisk nebo ztrata z cennych papir( oceriovanych redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladl nebo vynosl predstavuje

predevsim zisky a ztraty z pfecenéni cennych papird na redlnou hodnotu a realizované zisky/ztraty z prodejd. Kurzové

rozdily vznikly precenénim jednotlivych obchodnich operaci.
17.Spravni naklady

Investi¢ni ¢ast

Naklady na obhospodarovani -1790 -2287
Naklady na administraci -600 -850
Naklady na Gcetnictvi -231 -75
Naklady na depozitare -489 -436
Naklady na audit -125 -172
Sluzby CDCP -86 -184
Ostatni spravni naklady -147 -19
Celkem -3648 -4023




Fond nemél v roce 2023, ani 2022 7adné zaméstnance. Ostatni spravni naklady se skladaji pfedevsim z naklad( na

notarské sluzby a ndkladl zpracovani znaleckého posudku pridéleni.
18.Dan z pfijmi a odloZzeny danovy zavazek/pohledavka
Splatna dan z pfijmi

Investicni ¢ast

tis. K¢ 2023 2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 2 665 -80 367
Uprava vysledku hospodareni pro dariové téely 0 0
Vysledek hospodareni upraveny pro dafové ucely 2 665 -80 367
Snizeny zaklad dané 2 665 -80 367
Polozky nezahrnované do zdkladu dané podle § 23 odst. 4 ZDP -517 --345
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 202 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 2 350 -80712
PolozZky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP -2350 0
Snizeny zaklad dané 0 -80712
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 0 0
Zahranié¢ni dividendy 702 128
Dan ze zahranic¢nich dividend 15 % 105 20
Splatna dan z pfijmu 0 0
Upfesnéni dané minulych let 0 0
Splatna dan z pfijmu celkem 0 0

OdloZeny darnovy zavazek/pohledavka

Investi¢ni ¢ast

OdloZena dan z prijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalsich docasnych rozdil( (dariova ztrata), s pouZitim ocekdvané danové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Fondu k 31. 12. 2023 nevznikla odloZena danova pohledavka ani
zévazek z ocefiovacich rozdil(.

Polozka Zahrani¢ni dividendy ve vysi 702 tis. K¢ (2022: 128 tis. K¢) je tvorena dividendami, které byly v pribéhu roku
obdrZeny Fondem v brutto vysi a v ramci vypoctu danové povinnosti za rok 2023 budou tyto polozky predstavovat

samostatny zaklad dané.
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19.Vynosy/naklady dle oblasti

Geografické oblasti
Investicni stredisko

Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 2558 3994 6552 1335 -79 411 -78 076
Vynosy z akcii 0 516 516 0 501 501
Spravni naklady -3648 0 -3648 -4 023 0 -4 023

20.Transakce se spriznénymi osobami

V roce 2023 Fond evidoval transakce se spfiznénymi osobami. Jednalo se o naklady za spfiznénou stranou Versute IS ve
vys$i 2 570 tis. K¢ z titulu obhospodafovani a administrace. Zaroven byly evidovany zavazky vici této spfiznéné strané ve
vysi 326 tis. KE. Spfiznéna strana je obhospodarovatelem a administratorem od 1. 1. 2023.

V roce 2022 Fond evidoval transakce se spfiznénymi osobami. Jednalo se o naklady se spriznénou stranou AMISTA
investi¢ni spolecnost, a.s. ve vysi 3138 tis. K¢ ztitulu obhospodafovani a administrace. Spfiznéna strana byla
obhospodarovatelem a administratorem Fondu po celé ucetni obdobi 2022.

Naklady na obhospodarovani -1790 -2288
Naklady na administraci -600 -850
Zavazky -326 0

21. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

v tis. K¢
3 :;f;liicii\:ry za bankami a druzstevnimi 38020 0 0 0 38020
5 Dluhové cenné papiry 15144 0 0 0 15144
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 9834 0 0 9834
11  Ostatni aktiva 37021 0 0 0 37021
Finanéni aktiva celkem 90 185 9834 0 0 100019




v tis. K¢
4 Ostatni pasiva 937 0 0 0 937
Financni zavazky celkem 937 0 0 0 937

22.Rizeni rizik
Rizeni rizik Fondu je provadéno na zakladé strategie fizeni rizik, kterd definuje postupy pro identifikaci, méfeni,
omezovani a reporting rizik. Rizikovy profil Fondu je definovan statutem Fondu a vychazi z investi¢ni strategie a systému

investi¢nich limitd. Proces Fizeni rizik je soucasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému a probiha nezavisle na ¢innosti
portfolio managementu.

Fond je v ramci své ¢innosti vystaven zejména trznimu riziku, Uvérovému riziku a riziku nedostatecné likvidity. Expozice

vUci jednotlivym rizikdim a metody fizeni rizik jsou uvedeny nize.

Expozice a koncentrace rizik

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikiim a jejich koncentraci:

Bé7né Uty Uvérové Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 38020 15,1 %

Akcie Trini HSY — HERSHEY CO/THE 834 0,8%
Akcie Trini PEP — PEPSICO INC 760 0,8%
Akcie Trini VZ — VERIZON COMMUNICATIONS INC 844 0,8 %
Akcie Trini PFE — PFIZER INC 644 0,6 %
Akcie TrZni GIS — General Mills Inc 583 0,6 %
Akcie Trni BNS — BANK OF NOVA SCOTIA 872 0,9 %
Akcie Trini BTI —BRITISH AMERICAN TOB-SP ADR 655 0,7 %
ETF Trni HYG — ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND 520 0,5%
ETF Trini TLT — ISHARES BARCLAYS 20+ YEAR TR 2213 2,2%
ETF Trini ZROZ - PIMCO 25+ YR ZERO CPN US TIF 1909 1,9%

Dluhopisy Uvérové, trini  US-T 1 1/4 05/15/50 1215 1.2%

Dluhopisy Uvérové, trini  US-T 1 3/8 08/15/50 1263 1.3%




Dluhopisy Uvérové, trini  US-T GOVT Bill Feb (06) 24 11124 11.1%

Dluhopisy Uvérové, trini  SP 0 11/15/40 1134 1.1%
Dluhopisy Uvérové, trini  F 5.291 12/08/46 199 0.2%
Dluhopisy Uvérové, trini  GM 5.4 04/01/48 209 02%

Ostatni aktiva 37021 37,0%

Fond sdruZuje jednotliva aktiva podle typu investice do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika,
jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil souctu ucetni hodnoty vSech aktiv patticich do dané skupiny na celkové
sumé aktiv Fondu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segment

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami —

splatné na pozadani 49 114 37 857 0 38020
Dluhopisy 0 15 144 0 0 15 144
Akcie a ETF 0 9834 0 0 93834
Ostatni aktiva 0 11 37010 0 37021
Celkem aktiva 49 25103 74 867 0 100 019

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami —

splatné na pozadani 1075 7781 9919 26 18 801
Dluhopisy 0 0 2 460 0 2 460
Akcie 0 96 181 0 0 96 181
Ostatni aktiva 0 0 2580 0 2580
Celkem aktiva 1075 103 962 14 959 26 120 022

Clenéni cennych papird podle sektorl cenného papiru

dluhové majetkové dluhové majetkové
Vydané nefinan¢nimi institucemi 1542 9834 2460 96 181
Kétované na burze v CR 0 (] 0 0
Kétované na jiném trhu cenny papirt 15144 9834 0 96 181
Nekétované 0 0 2460 0
Celkem 15144 9834 2460 96 181
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Financni nastroje, vyhodnoceni rizik
Trini riziko

Fond je vystaven trznimu riziku v dsledku investic do akcii, ETF, dluhopisG a dalSich aktiv. Trznf riziko predstavuje riziko
ztraty, kterou mdze Fond realizovat v dUsledku zmény trznich podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni
nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastroji v majetku Fondu, pfipadné vynosu z téchto aktiv plynoucich. Soucasti trzniho
rizika je cenové riziko, urokové riziko a ménové riziko. U Fondu jsou v pravidelnych intervalech provadény zatézové testy
investic Fondu s cilem analyzovat schopnost Fondu nést ztraty z trzniho rizika.

tis. K¢ 2023 2022
Akcie a ETF 9834 96 181
Dluhopisy 15 144 2460

Cenové riziko je rizikem ztraty Fondu v dlsledku pohybu trznich cen aktiv. Pokles trznich cen mlZe Fondu zpUsobit
vyznamné ztraty, pfiCemzZ mira rizika se obecné odviji od volatility podkladovych aktiv Fondu. Riziko je omezovano
peclivym vybérem aktiv do majetku Fondu a nasledné monitorovano s ohledem na aktualni trini vyvoj.

Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mGze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond miizZe drzet
investice i v jinych ménach, nez je jeho referen¢ni ména a jejich hodnota tedy muize stoupat nebo klesat v disledku
zmén ménovych kurzd. Nepftiznivé pohyby ménovych kurzli mohou mit za nasledek ztratu Fondu.

Pokud je to moZné, snazi se Fond ménové riziko eliminovat vyvdZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych
ménach tak, aby pripadna zména hodnoty aktiv v dlisledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou
hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti aktiv a pasiv, miZe s ohledem na svoji investi¢ni
strategii, aktualni trzni podminky a o¢ekdvany budouci vyvoj vyuZit nastroje pro zajisténi ménového rizika.

Ménova pozice fondu podle jednotlivych mén

K 31. prosinci 2023 (v tis. K¢) EUR usbD CzZK Ostatni Celkem

Pohledavky za bankami a druz. zdloZnami — splatné na poZadani 21 14 37 857 28 38020
Dluhopisy 0 15 144 0 0 15 144
Akcie a ETF 0 9834 0 0 9834
Ostatni aktiva 0 11 37010 0 37021
Celkem aktiva 21 25103 74 867 28 100 019
Cizi zdroje 0 0 937 0 937
Vlastni kapital — neinvesti¢ni ¢ast 0 0 100 0 100
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelGm investi¢nich akcii 0 0 98 982 0 98 982
Celkem pasiva 0 0 100 019 0 100 019
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Cista devizova pozice 21 25103 -25152 28 0
Zména devizové pozice pfi zméné kurzuo 1 % 0 251 - 0 0
K 31. prosinci 2022 (v tis. K¢) EUR usb CZK Ostatni Celkem
Pohled,avky zav?at\klamladruz. zaloZznami — 1075 7781 9919 % 18 801
splatné na pozadani
Dluhopisy 0 0 2460 0 2 460
Akcie 96 181 96 181
Ostatni aktiva 0 0 2580 0 2580
Celkem aktiva 1075 103 962 14 959 26 120 022
Cizi zdroje 0 0 2678 0 2678
Vlastni kapital — neinvesti¢ni ¢ast 0 0 100 0 100
Cista hodnota aktiv nalezejici
0 0 117 244 0 117 244

drziteldm investicnich akcif
Celkem pasiva 1] 0 120 022 0 120 022
Cista devizova pozice 1075 103 962 -105 063 26 0
Zména devizové pozice

11 1040 - 0 0

pfi zméné kurzuo 1 %

Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko ztraty Fondu v disledku pohybu aktudlnich trinich Grokovych sazeb, které mohou

ovlivnit redlnou hodnotu aktiv v majetku Fondu ¢i urokovych vynosl z téchto aktiv plynoucich. Mira ztrat Fondu

z Urokového rizika je zavisla na citlivosti aktiv Fondu na zménu trZnich Urokovych sazeb. Riziko je prlibéiné

monitorovano a vyhodnocovano.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a pasiva Fondu

v Ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termin(l vyporadani, nebo splatnosti.
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Pohledavky za bankami

PR . . i s . 38020 0 0 0 0 38 020
a druz. zéloznami — splatné na pozadani
Dluhopisy 11124 0 0 4020 0 15 144
Akcie 0 0 0 0 9834 9834
Ostatni aktiva 0 0 0 0 37021 37021
Celkem aktiva 49 144 0 0 4020 46 855 100 019
Ostatni pasiva 0 0 0 0 937 937
Vlastni kapital — neinvesti¢ni stfedisko 0 0 0 0 100 100
Clsté hodnota aktiv néleiejl'CI' drzitelim 0 0 0 0 99 082 99 082
investicnich akcif
Celkem pasiva 0 0 0 0 100 019 100 019
Gap 49 144 0 0 4020 53164 0
Kumulativni gap 49 144 49 144 49 144 53164 0 0

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami 18 801 0 0 0 0 18 801
Dluhopisy 0 2460 0 0 0 2460
Akcie 0 0 0 0 96 181 96 181
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2580 2580
Celkem aktiva 18 801 2460 0 0 98 761 120 022
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2678 2678
Vlastni kapitdl — neinvesti¢ni stiedisko 0 0 0 0 100 100
gf,i:;;::st:ki:?iv naleZejici drzitelim 0 0 0 0 117 244 117 244
Celkem pasiva 0 0 0 0 120 022 120 022
Gap 18 801 2460 0 0 -21261 0
Kumulativni gap 18 801 21261 0 0 0 0
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Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Fondu, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni své
smluvni zavazky. Fond je tomuto riziku vystaven primarné z poskytnutych tvér( a zapujcek, pohledavek za bankami, kde
ma Fond uloZeny penézni prostredky, a ostatnich pohledavek.

Uvérové riziko je fizeno provérovanim bonity dluznikd pied vznikem Gvérového vztahu a naslednym monitoringem. Pro
omezeni rizika mohou byt vyuZivany zajistovaci nastroje, jako jsou zastavni prava, rucitelska prohlaseni, sménky atd.

V pfipadé, ze Fond poskytuje uvér spolecnosti, ve které vlastni rozhodujici podil umoznujici Fondu kontrolovat tuto
spoleénost, nemusi byt poskytnuty Uvér zajistovan standardnimi zajistovacimi nastroji, které jsou bézné u Gvérovych
vztah( mezi tfetimi, nepropojenymi osobami.

tis. K¢ 2023 2022
Pohleddvky za bankami a druz. ZaloZznami — splatné na pozadani 38020 18 801
Dluhopisy 15144 2461
Ostatni pohledavky 37010 2510

Riziko nedostatecné likvidity

Fond je v ramci své Cinnosti vystaven riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze nebude schopen uhradit své zavazky
v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Soucasti tohoto rizika je riziko, Ze nebude mozné s ohledem na trzni podminky
realizovat prodej aktiv z majetku Fondu v poZzadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu ztraty z vynuceného prodeje
majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného zplsobu investovani
a stanovenim minimalniho zlstatku penéznich prostfedkl v majetku Fondu. Soucasné je sledovana vzdjemna
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazki a pohledavek tak, aby Fond
byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktudlni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pred uzavienim
kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni,
provétuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti Fondu
v dlsledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmu zainteresovanych stran.

Zbytkova doba splatnosti (investi¢ni a neinvesticni stredisko):

S 0Od 1 roku

K 31. prosinci 2023 (v tis. K¢) D,o, . 0d 3 mésicd LEL Be.z' Celkem

3 mésicu do 1 roku do 5 let 5 let specifik.
Pohledavky za bankami
a druz. ZaloZznami — splatné na 38020 0 0 0 0 38020
pozadani
Dluhopisy 11124 0 0 4020 0 15144
Akcie a ETF 0 0 0 0 9834 9834
Ostatni aktiva 34 659 14 25 0 2323 37021
Celkem aktiva 83 803 14 25 4020 12 157 100019
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Ostatni pasiva 407 530 0 0 0 937

Vlastni kapital — neinvesticni

y 0 0 0 0 100 100
stfedisko

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim 0 0 0 0 98 982 98 982
investicnich akcii

Celkem pasiva 407 530 0 0 99 082 100 019
Gap 83 396 -516 25 4020 -86 925 0
Kumulativni gap 83 396 82 880 82905 86 925 1] 0

Pohledavky za bankami

P . 18 801 0 0 0 0 18 801
a druz. zéloznami
Dluhopisy 0 2 460 0 0 0 2460
Akcie 0 0 0 0 96 181 96 181
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2580 2580
Celkem aktiva 18 801 2460 0 0 98 761 120 022
Ostatni pasiva 2678 0 0 0 0 2678
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital — neinvesticni 0 0 0 0 100 100

stfedisko

Cista hodnota aktiv
nélezejici drzitelim 0 0 0 0 117 344 117 244
investicnich akcii

Celkem pasiva 2678 0 0 0 117 334 120 022
Gap 16 123 2 460 0 0 -18 583 (1]
Kumulativni gap 16 123 18 583 18 583 18 583 0 0

Riziko protistrany
Riziko protistrany predstavuje riziko, Ze protistrana nedostoji svym zavazk{m vyplyvajicim z uzavienych smluv ¢i jinych

ujednani, zejména Ze nebude schopna dodat aktiva, sluzby ¢i jind plnéni. Soucasti rizika protistrany je i riziko spojené
s vyporadanim transakci Fondu, kdy hrozi riziko, Ze diky selhani protistrany obchodu vyporadani neprobéhne dle
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ocekavani. Soucasti fizeni rizika je provérovani protistran pred realizaci obchodu a vyuZivanim nastrojd pro eliminaci
tohoto rizika (napf. advokatni Uschovy).

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty v dlsledku nedostatkd ¢i selhani vnitfnich proces(, lidského faktoru nebo systéml
obhospodarovatele Fondu. Cilem obhospodarovatele v rdmci procesu fizeni rizik je minimalizace tohoto rizika. Riziko je
omezovano nastavenym systémem vnitfnich predpisd, ktery definuje zdvazné postupy pro vykon ¢innosti pracovnik
obhospodarovatele, a dalSimi opatifenimi pro minimalizaci rizika. Operacni rizika, kterym je obhospodarovatel vystaven,
podléhaji pravidelnému monitoringu a vyhodnoceni.

Politické riziko

Od konce uUnora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnému zhorsovani
mezinarodni politické situace. Hodnota aktiv Fondu mUzZe byt negativné ovlivnéna disledky vyvolanymi zhorsenou
geopolitickou situaci (zvySena volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurz(, dalsi zvyseni inflace, omezeni exportu
v dUsledku restrikci uvalenych na Ruskou Federaci).

23.Redlna hodnota, financni aktiva vykazani

a) Ocenovaci metody
Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument,
pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zdvazky uskutec¢riuji dostatec¢né ¢asto a v
dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZziti relevantnich pozorovatelnych vstup( a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupl. Vybrana
ocenovaci technika zahrnuje vsechny z faktor(, které by Gc¢astnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocefiovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrdzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
e modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
e porovnanis podobnymi aktivy, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani)

Predpoklady a vstupy pouZité v oceriovacich metodach zahrnuiji:
e  bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
e (vérové marze (credit spreads),
e ceny pozemk v lokalité
e oclekadvané naklady

b) Hierarchie realné hodnoty
Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupl pouZitych k ocenéni.
e Urover 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd
aktiva Ci zavazky, k nimz ma uUcetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.
o Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Grovné 1, které
jsou primo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefiované za pouziti:
e kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
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e kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povaZzovany za
méné nez aktivni;

e nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich Gdaju.

o Urovef 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroveri zahrnuje viechny nastroje,
pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji
vyznamny dopad na ocenéni ndstroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zdkladé
kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou
vyzadovany, aby odrazZely rozdily mezi nastroji.

Ucetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené v okamziku

vy

c) Procesy a kontroly
Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji
nasledujici:

e ovéreni pozorovatelnych vstup( a cen;

e znovuprovedeni vypoctl na zakladé modelQ;

e kontrola a schvéleni procest pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;

e analyza a investigace vyznamnych rozdill v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocerovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v
ramci Urovné 3 v porovnani s predchozim obdobim.

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak Gcetni jednotka
zvazuje a dokumentuje dlikazy, které obdrZela od tretich stran na podporu zévéru, Ze ocenéni splfiuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje nésledujici:

e oveéreni, ze broker je schvaleny tcetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

e pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a zda
redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak redlnd hodnota byla uréena za pouziti téchto
kotaci.

d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

K 31. prosinci 2023 v tis. K& Urover 1 Uroveri 2 Uroveni 3

Financni aktiva

Pohledéavky za bankami - 37920 -
Dluhové cenné papiry 15 144 - N
Akcie, podilové listy a ostatni podily 9834 -

Ostatni finanéni aktiva - 34698 2323

Financni zavazky

Ostatni pasiva - 937 -
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K 31. prosinci 2022 v tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3

Financni aktiva

Pohledavky za bankami - 18 801 -
Dluhové cenné papiry - - 2460
Akcie, podilové listy a ostatni podily 96 181 -

Ostatni finan¢ni aktiva - 417 2163

Financni zavazky

Ostatni pasiva - 2678 -

e) Pfevody mezi Urovni 1 a Urovni 2

V pribéhu roku 2023 ani 2022 nedoslo k Zadnym presunlim mezi Urovni 1 a Urovni 2.

f) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliCiny

Uéetni jednotka vyuZiva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:
Pohledavky za bankami

Uéetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bl jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou
v hierarchii readlnych hodnot zarazena do Urovné 2. V pribéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité
ocenovaci technicky nebo vstup(.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady redlné hodnoty poskytnutych Uvérd vychazeji z diskontovanych budoucich ocekavanych penéznich tokl s
vyuZitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym Gvérovym rizikem, drokovym rizikem
a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych Gvérl se vychazi ze sou¢asné hodnoty budoucich ocekavanych penéznich
tok( véetné ocCekavanych vynos( z pfipadné realizace zajisténi.

PFi urcovani odhadu penéznich tokd pouZitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a prihlizi se k ocekdvanému
pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého tUvéru nebo skupiny avér(. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redinych
hodnot zafazena do Urovné 3.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceriovaci technicky nebo vstupd.
Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové
cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid ceny, protoze takové
ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich ptfipadech (Uroven 2/droveri 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody triniho srovnani a
diskontovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:

Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papir(
s podobnou splatnosti a Uvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupu.
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry
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Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument,
jsou pouZity tyto ceny (Uroven 1).

Nekdtované majetkové cenné papiry/investice

Redlnd hodnota nekotovanych majetkovych cennych papird, pokud existuji, je uréena aplikaci techniky diskontovani
predpoklddanych budoucich penéinich tok(. Predpoklad penéinich tokll je odvozen z finanéniho planu podniku
odvozeného na zakladé strategické a finanéni analyzy z trznich podminek, kterym podnik v oboru své €innosti Celi. K
diskontovani jsou uzity diskontni sazby zohlednujici bezrizikové sazba a rizikovou pfirazky odpovidajici dané investice.
Ostatni aktiva/pasiva

Uéetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazk@ blizi jejich redlné hodnoté. Tyto finanéni

zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

g) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro troven 3

Tabulka niZze ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni financnich
nastroju zatazenych v Urovni 2 a 3 v ramci hierarchie redlnych hodnot:

Rozsah (vazeny

oy Citlivost na zménu
primér)

o Vyznamné vstupni
Redlna ¥ P

. . o veli¢in vyznamného
Druh investice hodnota Metoda ocenéni ¥ . pro v .
nepozorovatelné na nepozorovatelného
k31.12. nepozorovatelnou
trhu S vstupu
vstupni veli€inu
Diskontovani 2023: 113,64 mil. L,
vy . o . N Odhadovana redlna
penéZnich tokd Hodnota pozemkd K¢ -
) Sy v . Sy . hodnota by se zvysila,
. z realizace zajisténi tvoficich zajisténi 2022: 106,39 mil.
Investice do N , Y kdyby se:

, 2023: 774 nasoucashou pohledavky Ké o
pohledavky z N - hodnota pozemkda
dluhopisu KE/ks hodnotu. Metoda tvoficich zajisténi zvyiila

P 2022: 721 triniho srovnani Diskontni mira pro prevod  2022:8,9%-9,2% e f , y
DC Energy N , vy , - snizila diskontni mira
6,50/21 K&/ks pro stanoveni penéznich tokl ze (9,1 %) ro pFevod pendsnich
! hodnoty zajisténi zajisténi na soucasnou 2022:2,8%-9,26 % fokl‘]pze za'ié?céni na
(pozemk) hodnotu (5,68 %) )

soucasnou hodnotu

h) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstup(

Ackoliv Fond véfi, Ze odhady redlné hodnoty jsou pfimérené presné, pouZiti jinych metodik a pfedpokladli by mohlo
vést k odliSnému stanoveni redlné hodnoty. Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice predpokladl na
ptimérené mozné alternativni prfedpoklady by mohla vést k nasledujicim efektlim na Cistou hodnotu aktiv nalezejicich
drzitelm investicnich akcii:

Druh investice Ptiznivy dopad Neptiznivy dopad
Zvyseni hodnoty pozemki tvoficich zajisténi Snizeni hodnoty pozemku tvoficich zajisténi
. o o . o P
Investice do pohledavky pohledavky o 10 % by vedlo k ristu hodnoty o pohledavky o 10 % by vedlo k sniZeni
. 11,2% hodnoty 0 11,2 %
z dluhopisu DC Energy P ;o M o o Sy ;o M vy o
6,50/21 Snizeni diskontni miry pro prevod penéznich toku Zvyseni diskontni miry pro prevod penéznich tokl ze
’ ze zajisténi na soucasnou hodnotu o 1 procentni zajisténi na souc¢asnou hodnotu o 1 procentni bod by
bod by vedlo k zvy3eni hodnoty 0 1,4 % vedlo k snizeni hodnoty 0 1,3 %
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24.0statni

Rok 2023 byl poznamenan celosvétovymi makroekonomickymi problémy, probihajicimi vojenskymi konflikty a rastem
geopolitického napéti. Naopak pandemie viru COVID-19 ustoupila do pozadi a méla na ekonomiky vyrazné mensi vliv
nez v predchozich letech.

Geopolitické napéti a vojenské konflikty

Evropa se nadale potyka s dlsledky vojenského konfliktu na Ukrajiné, ktery zapocal 24.2.2022 napadenim Ukrajiny
Ruskou Federaci. Mezi hlavni ekonomické dopady patfi nardst cen energii, potravin a dalSich komodit. Doslo také k
silnému naruseni dodavatelskych retézcli a stazeni mnoha americkych a evropskych firem z ruského trhu. Mimo
ekonomickych dopadd ma konflikt také vyznamné politické a spolecenské dopady. Vzhledem k délce trvani konfliktu se
také zacinaji objevovat neshody ohledné financni a vojenské podpory Ukrajiny, a to zejména s ohledem na napjaté statni
rozpocCty jednotlivych zemi. Zvyseni obav ohledné bezpecnosti vedlo k vyraznému navyseni rozpoctl na zbrojeni
jednotlivych zemi.

Mezi dalsi vyznamné konflikty, které vypukly v roce 2023, patfi Izraelsko-palestinsky konflikt, ktery se opétovné rozhorel
v dusledku utoku Hamdasu na lIzrael. Ten v reakci na tento Utok pfistoupil k masivnimu bombardovani pasma Gazy a
nasledné pozemni operaci s cilem eliminovat Hamas.

Geopolitické napéti také panuje mezi Tchaj-wanem a Cinou, resp. USA a Cinou, co? se projevuje postupnym zhorovénim
vzajemnych vztah( a obchodnimi valkami.

Makroekonomicky vyvoj

Spojené staty a EU se potykaly s pretrvavajici vysokou inflaci. Centralni banky pfistoupily k vyraznému navySovani
Urokovych sazeb, co? zabralo a v zavéru roku vedlo i ke snizeni inflace blizko inflaénim ciliim. CNB ponechala v roce 2023
urokové sazby beze zmény a az v zavéru roku v navaznosti na klesajici inflaci snizila 2T REPO sazbu 0 0,25 %.

Vyvoj na financnich trzich

Nejistotu na svétovych trzich vyvolal v bfeznu 2023 pad americkych bank Silvergate Bank, Silicon Valley Bank a Signature
Bank, ke kterému doslo béhem jednoho tydne. Jednalo se o banky zamérené na oblast kryptomén a startupl. Navzdory
rychlé reakci FEDu, ktery slibil garanci vklad( v pIné vysi, doslo v disledku nervozity k propadu trhi (zejména bankovnich
tituld), a to jak v USA, tak i v Evropé. Nervozita investorl a negativni zpravy pak prohloubily problémy Credit Suisse, coz
vedlo Svycarskou vladu k nucenému spojeni Credit Suisse s UBS, aby predesla vétsim Skodam v pripadé jejiho padu. Za
prispéni zastupctl ECB a také CNB se podafilo nervozitu do znaéné miry rozptylit, coz nasledné vedlo ke stabilizaci trho.
Z hlediska vyvoje na akciovych trzich Ize hodnotit rok 2023 jako Uspésny. Americkym, japonskym a evropskym akciim (s
vyjimkou britskych) se dafilo a pfipisuji dvouciferné zisky. Z rozvojovych trhid vykazaly silny rlst indické akcie, naopak
poraZenymi jsou v roce 2023 cinské akcie, které silné klesaly. Negativni vyvoj pak vykazaly dluhopisy, které byly zasazeny
zvySovanim urokovych sazeb.

Hodnota aktiv Fondu muZe byt negativné ovlivnéna ddsledky vyvolanymi zhorsenou geopolitickou situaci popsanou
vySe. Fond vSak nevlastni Zadnd aktiva a nema 7Zadné zavazky, vynosy ani naklady, které by byly pfimo ovlivnény
vale¢nym konfliktem. Fond tak neocekava, Ze by na néj mél valecny konflikt dopad.

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani Gcetni jednotky.
Bezprostiedni dopady vale¢ného konfliktu byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Predkladand ucetni zdvérka tak byla
sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani Ucetni jednotky v dohledné dobé.
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25.Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Vedeni Fondu nejsou znamy vyznamné uddlosti, které by mély vliv na ucetni zavérku k 31. 12. 2023.

V Praze dne 21. 3. 2024

,//.-
, //?//L o

BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.
Versute investi¢ni spolecnost, a.s.
Pfedseda spravni rady
Ing. Ludék Palata
povéfeny zmocnénec

56



Zprava auditora

57



'KRESTON
A&CE

Zprava nezavislého auditora

o ovéreni fadné ucetni zavérky k 31.12.2023
spole¢nosti BHS DYNAMIC FUND SICAV, as.



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNI ZAVERKY

akcionarim a spravni radé spolecnosti BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s. se
sidlem Anezské4 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 055 04 660

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti BHS DYNAMIC FUND SICAYV, a.s. (dale také
.Spolecnost”) sestavené na zakladé ceskych uUcetnich predpisi za obdobi od 01.01.2023 do
31.12.2023, kterad se skladad z rozvahy k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitadlu za obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 a pfilohy, vcetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych Géetnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v pfiloze
této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
BHS DYNAMIC FUND SICAY, a.s. k 31.12.2023, nakladii, vynosu a vysledku jejiho hospodaieni
za obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spole&nosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze
dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravne.
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Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji pozadavky pravnich predpisG na formalni nalezitosti a postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych
pozadavki by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Uletni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zadkladé poznatk(i a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postuptl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spravni rada spoleénosti odpovida za sestaveni Uletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Spolecnost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzeného trvani a pouziti predpokladu nepretrzeného trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy spravni rada planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti,
resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, zZe audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
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v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol spravni rady.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uUcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti spravni rada Spolec¢nosti uvedla v priloze Gletni zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spolecnosti pokracovat v nepretrzitém trvani. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gletni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Spolecnosti pokracovat v nepretrzitém trvani vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
ze Spolec¢nost ztrati schopnost nepfretrzité pokracovat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky véetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prlbéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Brné dne 21.03.2024

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Moravské nam. 1007/14, 602 00 Brno
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277 W
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Prilohy:

Vyrocni zpréva obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
— Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

- Pfilohy

ASCE

(KRESI’ON .

Ev. & opr. KACRO11
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