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BHS Fund I. — podfond BHS Option Income Fund
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Versute IS

CNB

Den ocenéni

Fond

Podfond

Ucetni obdobi

Versute investi¢ni spolenost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Masarykovo nabtezi 246/12, Praha
1 - Nové Mésto, PSC 110 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., ICO: 037 50 604, se sidlem
Ane?ska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00, obchodni spole¢nost zapsand v
obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income, NID: 8085327673

Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Pro Ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Z0K

ZPKT

Vyhlaska TRP

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych
predpisti v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statt americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zékon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zdkonu (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zékon ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pFijm(, ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zéakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakon, ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich
predpist




Cestné prohlaseni

Jako oprdvnénd osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze pfi vynaloZeni veSkeré nalezité péce, podle naseho nejlepsiho védomi
a svédomi poddva vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni Podfondu
za Ugetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace a podnikatelské ¢innosti Podfondu.

V Praze dne 19. 3. 2024

-
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// e ~
BHS Fund I. — podfond BHS Option Income Fund
Versute investi¢ni spole¢nost, a.s.

Predseda spravni rady
Ing. Ludék Palata
povéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 037 50 604, se sidlem
Fond Ane?ska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420

Podfond ‘ BHS Fund I. — podfond BHS Option Income, NID: 8085327673

Ucetni obdobi ‘ Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

1. CINNOST PODFONDU V UCETNiM OBDOBI

V roce 2023 se Podfondu podafilo navazat na predchozi Uspésny rok 2022, kdyz kazdy mésic byl rlstovy a zatimco
finan¢ni trhy (z pohledu indexu S&P 500) byly prirozené volatilni, Podfond tuto kfivku nenasledoval a zlstal
nekorelovany se sledovanymi trhy. Hodnota akcii rlistové tfidy Podfondu v roce 2023 vzrostla o 8,03 % na hodnotu
814,7034,- K¢ (stav k 30. 11. 2023).

Podfond vyuZival rlizné kombinace nakupu podkladovych aktiv v kombinaci se zajisténim prostfednictvim financ¢nich
derivata (opci). Mezi hlavni strategie zpravidla pattily delta neutral obchody, vertikdlni spready nebo ratio spready.
Vzhledem k vyraznému rudstu Urokovych sazeb, Podfond vyuZival investice do T-Bills (statnich pokladni¢nich poukazek
US), které byly vyuzivané misto drZené hotovosti, co? je mozné diky vyznamné likvidité téchto instrumentd. Urocené
dluhopisy navic predstavovaly vyssi vynos nez urocena hotovost.

Vedle dlouhodobé drzenych podkladovych aktiv, jejichz hodnota byla zajisténa pfislusnym poctem opcnich kontrakt(
byly pravidelné nakupovany nebo prodavany call (kupni) a put (prodejni) opce. Smyslem je jednak neutralizovat dopad
vyvoje akciovych trhid na vykonnost Podfondu, ale také generovat smysluplné a pravidelné hotovostni prostiedky, které
tvofi prémium inkasované za prodej/vypis opce jenZ vyprsi jako bezcenné. Pfijem z prodanych opci, dividendy a troky
inkasované z dluhopist tvofily hlavni ¢ast Cinnosti fondl. Spekulativni smérové obchody vyuZivajici vysokou miru
zajisténi pak predstavovaly zbyvajici prijmovou slozku.

Jako podkladova aktiva byly vyuZivany akcie, které jsou zastoupené v indexu S&P 500, akciové indexy, obchodovatelné
fondy (ETF). Cilem bylo vZdy vybirat dostatecné likvidni a volatilni akcie, obchodované v nadpriimérnych s hodnotou
prevysujici 100 USD za akcii.

1.1.HOSPODARENi FONDU

Vérny a vylerpavajici obraz o hospodaieni Podfondu poskytuje fadnd Gcetni zdvérka sestavend za U&etni obdobi a
pfiloha Ucetni zavérky, v€etné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o dalSich
skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni ucetni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyroc¢ni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho
organlim obsaZeny ve vyrocni zpravé Fondu.



Hospodareni Podfondu skonilo v Ué¢etnim obdobi vykazanym vysledkem hospodaieni ve vysi 7 867 tis. K&. Zisk je tvoren
zejména vynosy z prodeje portfolia Podfondu (opce na akcie, akcie, dluhopisy) z dlvodu ukonceni jeho ¢innosti.

1.2.STAV MAJETKU PODFONDU
Majetek Podfondu dosahuje ke konci ucetniho obdobi nulové hodnoty z dlivodu ukonéeni ¢innosti Podfondu.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi O tis. K¢ z ddvodu ukonéeni ¢innosti Podfondu.

Struktura aktiv v procentech (%):

31. prosinec 2023 31. prosinec 2022
Pohledavky za bankami 0,00 86,77
Ostatni aktiva 0,00 13,23

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu byla ve vysi 0 tis. K¢ z dlivodu ukonceni ¢innosti Podfondu.

Struktura pasiv v procentech (%):

31. prosinec 2023 31. prosinec 2022
Ostatni pasiva 0,00 0,62
Fondovy kapital 0,00 99,38

2. UKONCENi CINNOSTI PODFONDU

V pribéhu mésice zafi obdrZela Versute IS Zadosti o zpétny odkup investi¢nich akcii od investor(, coZ predstavovalo
pfiblizné 42 % objemu emitovanych investi¢nich akcii. S ohledem na vyse uvedenou skute¢nost, kdy se nasledné
Podfond pfibliZil k zakonné limitni Grovni poZadavku na vysi vlastniho (fondového) kapitdlu rozhodla Versute IS, po
domluvé s ostatnimi drZiteli investi¢nich akcii o zruseni Podfondu, a to k datu 31. 12. 2023. Versute IS obdrzela do konce
mésice fijna 2023 Zadosti o zpétny odkup od vsech zbyvajici investicnich akcionard, které byly dne 19. 12. 2023
vyporadany.

O téchto krocich byla praibézné informovana i CNB.



Profil Podfondu

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

NAZEV FONDU:

NAZEV PODFONDU:

NID/ DIC/ LEI

SibLO

ISIN t¥. B:

ISIN t¥. C:

OBHOSPODAROVATEL PO DFONDU:
ADMINISTRATOR PODFONDU:
DEPOZITAR:

AUDITOR:

DATUM VZNIKU PODFONDU:

DOBA TRVANI PODFONDU
FREKVENCE OCENOVAN{ A OBCHODOVANI:

DOPORUCENY INVESTICNI HORIZONT:
MINIMALNI VYSE INVESTICE:

VSTUPNI POPLATEK:

VYSTUPNI POPLATEK:

UPLATA ZA OBHOSPODAROVANI:
Fondovy kapital k 31.12.2023

Celkova aktiva

Pocet investicnich akcii tf. B k 31.12.2023
Pocet investic¢nich akcii tf. Ck 31.12.2023
Fondovy kapital na akcii tf. B k 31.12 2023
Fondovy kapital na akcii tf. C k 31.12.2023

Vznik:

BHS Fund 1., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income Fund
8085327673/ CZ683596900/315700EVZR5TKWEOU698
Anezska 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00
Cz0008041621

CZ0008048279

Versute IS

Versute IS

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

KRESTON Audit FIN, s.r.o.

4.2.2015

Na dobu neurcitou

mésicné

5 avice let

1.000.000, - K¢ nebo ekvivalent v jiné méné

0-2 % dle statutu

0-3%

1,0 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu

0 K¢

0 Ke

0 ks

0 ks

0 Ke

0UsD

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF u¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl zalozen v souladu
se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku
vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420 dne 28. 1. 2015. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB
dne 28. 1. 2015.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své ¢innosti
Fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni tidaje do hlavniho mista
vykonu jeho ¢innosti jsou: Versute IS, Masarykovo nabtezi 246/12, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00. Webové stranky
Podfondu jsou https://versuteis.cz.



Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutarniho organu Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen statutarnim organem Fondu. Podfond byl zapsan do pfislusnému
seznamu vedeného CNB ke dni 11. 2. 2015.

Akcie:

Akcie: 0 kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy B)

Akcie: 0 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

(investi¢ni akcie tridy C)
Orgdany Podfondu

Clen spravni rady: Versute investicni spolecnost, a.s. (od 1. 1. 2023)
ICO: 087 87 131
Sidlo: Masarykovo nabre?i 246/12, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ludék Palata, povéfeny zmocnénec (od 1. 1. 2023)

Fond ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni
fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Spravni radé naleZi v souladu se zdkonem o obchodnich korporacich obchodni vedeni a dohled nad cinnosti spole¢nosti
v plném rozsahu. Pouze spravni rada urcuje zdkladni zaméreni obchodniho vedeni spole¢nosti a zakladni zaméreni
dohledu nad ¢innosti spole¢nosti. Do pUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se spolecnosti, ledazZe ji zdkon
o obchodnich korporacich svéfuje do pusobnosti valné hromady. Do pUsobnosti spravni rady patfi rovnéz
obhospodarovani a administrace spole¢nosti v souladu se zdkonem o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech.
Clen spravni rady m4 jediného ¢lena.

Clen spravni rady uréuje zakladni zaméFeni obchodniho vedeni Fondu.

Clen spravni rady disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu ¢innosti
investicni spolecnosti.

Clen spréavni rady nezfidil 24dny poradni organ, vybor & komisi.

Spravni rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
predpisy. Do pUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do pUsobnosti valné
hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti statutarniho reditele ¢i jiného

organu Fondu.

Spravni rada se sklada z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.



2. UDAIJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstfiku.

3. UDAIJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND

V obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 obhospodarovala a administrovala Fond Versute IS.

Versute IS vykondva svou &innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2022/051008/CNB/570 ze dne
25. 5. 2022, jez nabylo pravni moci dne 10. 6. 2022. Versute IS je na zakladé aktualné platného povoleni: presdhnout
rozhodny limit, obhospodarovat: specialni fondy, zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se specidlnim fondem, fondy
kvalifikovanych investorl s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitélu a kvalifikovanych fond( socidlniho
podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho
podnikani, zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou zahrani¢nich
investicnich fondl srovnatelnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a zahraniénich investi¢nich fond(
srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikédni a provddét administraci: specidlnich fond,
zahranicnich investi¢nich fondl srovnatelnych se specialnim fondem, fond( kvalifikovanych investord, jejichz
obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit, s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu podle
clanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani, zahranicnich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord, jejichz obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit, s vyjimkou zahranicnich
investicnich fond( srovnatelnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a zahranicnich investi¢nich fond
srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani.

Versute IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf¥. o vedeni Ucetnictvi, oceflovani majetku
a dluh(, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu zakladatelskou/investi¢ni akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani zakladatelskych/investi¢nich akcii a vykon dalSich cinnosti souvisejici s hospodafenim
s hodnotami v majetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitadlu, poradenstvi v oblasti premén
obchodnich spoleénosti nebo pfevodu obchodnich podill apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer Bohumil Pavlica
narozen: 1975

vzdélani: Univerzita J. A. Komenského
Bohumil Pavlica je zaméstnan ve spolecnosti Versute IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2022. Pred pfichodem do

Versute IS pracoval 18 let ve spolecnosti BH Securities a.s. Pfedtim sbiral zkusenosti mimo jiné ve spole¢nostech IPB,
a.s., CSOB, a.s. a Patria Finance, a.s.



Portfolio manazer Martin Hejda
narozen: 1977

vzdélani: Vysokd Skola ekonomicka v Praze
Martin Hejda nastoupil do spole¢nosti Versute IS na pozici portfolio manazer v roce 2023. Pfed pfichodem do Versute
IS byl zaméstnan 2 roky ve spolecnosti BH Securities a.s. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné jako nezavisly konzultant
pro energetiku a jako zaméstnanec ve spole¢nostech Foxconn DRC, Atos IT Solutions and Services a IBM.

4. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (od 13.5.2016)
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 000 01 350

5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

Hlavnim podp(ircem Fondu ve smyslu ustanoveni § 85 a nasl. ZISIF je spole€nost BH Securities a.s., ICO: 601 92 941, se
sidlem Na ptikopé 848/6, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00, kterd pro Fond provadi nasledujici sluzby:
a) poskytuje nebo prenechava penézini prostredky Ci investicni nastroje za ucelem podpory Podfondu,
b) vyporadava obchody provadéné v ramci urcené investicni strategie Podfondu,
c) provadiijiné podplrné sluzby jako
o zajistovani vyporadani obchod( s investi¢nimi nastroji provadénych v ramci uréené investi¢ni strategie
Podfondu,
o poskytovani technologické podpory Podfondu na miru, nebo
o predavani udajl o uzavienych obchodech obhospodarovateli Fondu,
d) drzi majetek Podfondu za Gcelem provadéni financ¢ni sluzby uvedené v pism. a) nebo b) nebo jiné podptrné
sluzby podle pismene c).

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU
FONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéfil v Uéetnim obdobi ¥4dnou osobu dschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Versute IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v pfedepsaném clenéni prehled o mzdach, uplatach a obdobnych
prijmech svych pracovnik( a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Podfondu na téchto Uplatach je zahrnuta
v Uplaté investi¢ni spole¢nosti za poskytovani sluzeb obhospodafovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v Uéetnim obdobi obhospodarovateli 7zddné odmény za zhodnoceni kapitélu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem z majetku Podfondu v U¢etnim obdobi vyplaceny.
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9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Podfond takovy majetek neeviduje.

10. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

Akcie tfidy A (dividendova)

K datu:

Cista hodnota aktiv nalezejici driteldm investi¢nich

akcii Podfondu tr. A (K¢):

Pocet emitovanych investicnich akcii

v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi(ks):

Pocet vydanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks):
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks):
Fondovy kapital Podfondu na 1 investicni akcii (K¢):

Akcie tridy B (rastova)

K datu:

Cista hodnota aktiv naleejici driteldm investi¢nich

akcii Podfondu tf. B (K¢):

Pocet emitovanych investi¢nich akcii

v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks):
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks):
Fondovy kapital Podfondu na 1 investicni akcii (KC):

Akcie tfidy C (rastova)

K datu:

Cista hodnota aktiv naleZejici driiteldim investi¢nich

akcii Podfondu tf. B (USD):

Pocet emitovanych investi¢nich akcii

v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi (ks):

Pocet vydanych investi¢nich akcii v Uéetnim obdobi (ks):
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks):
Fondovy kapital Podfondu na 1 investi¢ni akcii (USD):
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0

0
153129

0

0

0
500 000

0

31.12. 2022

0
0
20 000

115058 734

153129
12 256
18 105

751,3843

512 084

500 000
500 000
0
1,0241

31.12. 2021
13198 141

20000
0
25609
659,9070

112 635 218

158 978
0
96 550
708,4950



Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie tf. B
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Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie tf. Cv EUR

1,0700
1,0600
1,0500
1,0400
1,0300
1,0200
1,0100

1,0000
12/2022 1/2023 2/2023 3/2023 4/2023 5/2023

V Ucetnim obdobi, konkrétné v ¢ervnu, doslo ke zpétnému odkupu veskerych investi¢nich akcii t¥. C v po¢tu 500 000 ks
a jejimu zruseni. Dne 19. 12. 2023 byly odkoupeny vSechny investi¢ni akcie t¥. B.

11. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V priibéhu Uéetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

S ucinnosti ke dni 2. 1. 2023 byl statut Podfondu zménén, kdyz doslo ke:
e zméneé v souvislosti se zménou obhospodarovatele a administratora.

S ucinnosti ke dni 22. 11. 2023 byl statut Podfondu zménén, kdyz doslo ke:
e zméné lhity pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii;



e kdoplnéni informaci o zohledfiovani hlavnich nepfiznivych dopadl investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti.

12. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil 74dné vlastni akcie ani podily.

13. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v Uetnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

14. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Podfond jako Gcetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedia v Uéetnim
obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

Jeliko? je Podfond tcetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim obdobi
zaméstnan zadny zameéstnanec.

15. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNiHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

16. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU
VLASTNiKU CENNYCH PAPiRU NEBO ZAKNIHOVANYCH CENNYCH PAPiRU VYDAVANYCH PODFONDEM

V Uéetnim obdobi nebyl Podfond tiéastnikem zadnych soudnich nebo rozhod¢ich spord, které by se tykaly majetku nebo
narokl vlastnikd cennych papirll nebo zaknihovanych cennych papirG vydavanych Podfondem, kdy by hodnota
predmétu sporu prevy$ovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v Uéetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Podfond Gcastnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni, které mohlo mit nebo v
neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Podfondu.

17. INFORMACE O HODNOTE VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICN{ AKCII

V Ucetnim obdobi nevyplacel Podfond podily na zisku.

18. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni zpravy nenastaly vyznamné skutecnosti. Podfond ceka
na vymaz ze strany CNB.

19. INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTi V ODVETVi FINANCNICH SLUZEB (NARIZENi EVROPSKEHO
PRLAMENTU A RADY (EU) 2019/2088 — SFDR)

Podkladové investice tohoto produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalni udrzitelné hospodarské Cinnosti.
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20. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyro€ni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji prilohy a zpravu nezavislého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na drovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zméndch vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi. Kazda z polozek
obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchdzejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze Ucetni zavérky.

Kromé udajl, které jsou popsany v priloze Ucetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2023

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income Fund

Ucetni jednotka: BHS Fund I., investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. BHS Fund I. —
podfond BHS Option Income Fund

Sidlo: AneZska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, 110 00
Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 19. 3. 2024

ROZVAHA
k 31.12. 2023
(v tis. Kc)

Aktiva celkem (Z) 0 127 426
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 4, 0 110569
v tom: a) splatné na pozadani 4. 0 110 569
Ostatni aktiva 5. 0 16 857

Pasiva celkem (Z) 0 127 426

Ostatni pasiva 6. 0 786

Cista aktiva pFipadajici na driitele investi¢nich akcii celkem
(Fondovy kapital)

0 126 640




PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31.12. 2023

5  Pohledavky z opci 10. 0 199 021
7 Hotjno?y predané do Uschovy, do spravy a k 9. 0 127 426
uloZeni
13 Zavazky z opci 10. 0 347 337
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023
(v tis. Kc)
4 Vynosy z poplatkl a provizi 11. 0 91
5 Naklady na poplatky a provize 11. -166 -519
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. 10611 9814
9 Spravni naklady (2) 13. -2574 -2 899

b) ostatni spravni naklady 13. -2574 -2 899

20 Z|vsk nebo ftr:a\ta za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti 7871 6488
pred zdanénim

21 Dan z ptijmu 14. -4 457

22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 7 867 6945




PREHLED O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICi NA DRZITELE INVESTIENICH AKCIi ZA ROK 2023
(v tis. Kc)

Zistatek k 1.1.2022 125 833 125833
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 6945 6 945
Emise akcii 21411 21411
Odkup investicnich akcii -27 549 -27 549
Zistatek k 31.12.2022 126 640 126 640
Zistatek k 1.1.2023 126 640 126 640
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 7867 7 867
Emise akcii 0 0
Odkupy vlastnich akcii -118 773 -118 773
Zistatek k 31.12.2023 0 0
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2023

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Versute IS

¢NB

Den ocenéni

Podfond

Ucetni obdobi

Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Masarykovo nabrezi 246/12,
Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 037 50 604, se sidlem
Anezska 986/10, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income, NID: 8085327673

Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni prepisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Z0K

ZPKT

Vyhlaska TRP

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych
predpisti v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statt americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlaena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o0 zméné nékterych zékont (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist

Z4akon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon, ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich
predpist
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1. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income fund (dale jen ,,Podfond”) je ic¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu,
ktery je fondem kvalifikovanych investord shromaZzdujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investor(, (tj. osob
uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech
jednotlivych podfonda.

Udaje o vzniku Podfondu

Podfond byl vytvofen dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele investi¢niho fondu kvalifikovanych investord
BHS Fund I. — podfond BHS Option Income fund. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 11. 2. 2015. Byl
zaloZen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli Podfondu

Podfond byl v Uéetnim obdobi obhospodafovan spole¢nosti Versute IS, kterd je dle ZISIF zodpovédna za
obhospodarovani majetku v Podfondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné
investovani na ucet tohoto Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi Podfondu
Administratorem Podfondu byla v prlibéhu roku 2023 spolecnost Versute IS.
Informace o depozitafi Podfondu

Depozitatem Podfondu je spoleénost Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Depozitafem Podfondu je osoba, kterd je na
zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu, zfidit a vést penézni Gcty a evidovat pohyb
veskerych penéZnich prostfedkd naleZicich do majetku Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku
Podfondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory Podfondu a
Versute IS, obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi idaje nezbytné
pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut
Podfondu vydavad a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penéini prostfedky ve Podfondu jsou shromazdovany
vydavanim investi¢nich akcii Podfondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spolecnosti.
Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena Versute IS z majetku Podfondu. Primérnd ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitélu ke kazdému obchodnimu dni.
Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad
uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekdvand daniova povinnost ke dni vypoctu
aktudlni hodnoty apod.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu, jsou
zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.
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Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tfidy B (rdstova) 0 kus@ investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jméno
Akcie tfidy C 0 kusu investi¢nich akcif
Forma zaknihovany cenny papir na jméno

Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investort podle Zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, vykondvéna na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &j. 2014/075320/CNB/570 S-sp-
2014/00527/CNB/571 ze dne 23. 12. 2014.

Sidlo Podfondu

Anezska 986/10
Praha 1 — Staré Mésto
PSC 110 00

Ceska republika

Identifika¢ni udaje:

DIC: CZ683596900
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420 dne 28. 1. 2015.

Statutarni organy Fondu, resp. Podfondu

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income fund nema pravni subjektivitu. Statutarni organ Podfondu je vykonavan
statutdrnim orgdnem Fondu, jimz je pravnickd osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni Fond, resp. Podfond.
Touto opravnénou osobou je v Uéetnim obdobi spole¢nost Versute IS.

Clen spréavni rady: Versute investi¢ni spolecnost, a.s. (od 1. 1. 2023)
ICO: 087 87 131
Sidlo: Masarykovo nabre?i 246/12, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Ludék Palata, povéreny zmocnénec (od 1. 1. 2023)

Spolecnost zastupuje ¢len spravni rady prostfednictvim svého povéreného zmocnénce. Povéreny zmocnénec jedna za
spolecnost ve viech zaleZitostech samostatné.

Spravni rada dohliZi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢Cinnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
predpisy. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zakon svéruje do pusobnosti valné
hromady nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného
organu Fondu.

Spravni rada se sklada z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.
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Zmény v obchodnim rejstfiku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstriku. V obchodnim rejstriku je zapsan pouze Fond. Pfipadné zmény v
obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyrocni zpravé Fondu za rok 2023.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych urokovych
sazeb, zejména prostrednictvim diverzifikovaného portfolia call a put opci, jejichz podkladovym aktivem jsou predevsim
akcie, akciové indexy, ETFs a obdobné investi¢ni nastroje obchodované na regulovanych trzich v USA a v Evropé. V
pfipadé uplatnéni opci mize Podfond nabyvat dlouhé nebo kratké pozice v podkladovych aktivech. Doplrikova aktiva
jsou tvorena standardnimi nastroji kapitalovych a penéznich trh. Investicni nastroje mohou byt denominovany v cizich
ménach. Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle ust. § 17b Zdkona o danich z
prijma. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany Zadné zaruky za tcelem ochrany investor(.

Vychodiska pro ptipravu ucetni zavérky

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani poloZek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v
§4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich nastroju, jejich ocefiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tUcetnich standard(l upravenych primo
pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezindrodnich ucetnich standardi (dale jen "mezindrodni Gcetni
standard" nebo ,IFRS”). Financ¢ni vysledky za rok 2022 a 2023 jsou porovnatelné.

Ugetni zévérka byla zpracovadna na principech &asového rozlieni nakladl a vynos( a historickych cen s vyjimkou
vybranych financ¢nich nastrojli oceriovanych readlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, e Géetni jednotka nadéle nebude pokracovat ve své &innosti a dojde k jejimu
zruseni ke dni 31. 12. 2023.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2023. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023. Minulé Gcetni
obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
2. DULEZITE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

Vzhledem k tomu, Ze bylo rozhodnuto o ukonceni cCinnosti Podfondu, ucetni zdvérka nevychazi z predpokladu
nepretrzitého trvani Podfondu a Gcetni postupy byly upraveny s ohledem na ukonéeni ¢innosti Podfondu a jeho zruseni
s likvidaci.

Ucetni zavérka spolecnosti byla pripravena v souladu s nasledujicimi d@leZitymi Géetnimi metodami:

A. Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Gcetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den
pripsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani a den vyporadani
obchod s derivaty.
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Uéetni pripady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné
terminové a op¢ni operace jsou v okamZiku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

B. Financni aktiva a financni zavazky
a) Zauctovani a prvotni ocenéni

Uéetni jednotka prvotné zat¢tuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napft. pohledavky za klienty, zavazky vici
klientm apod.) v okamZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné spotovych nakup(l a
prodeju finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu.

Financni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenén v redlné hodnoté, kterd je upravena o transakéni naklady.
Tato Uprava o transakéni ndklady neplati pro finan¢ni nastroje ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL). Transakcni naklady jsou naklady primo prifaditelné k potizeni nebo emisi. Nejlepsim dikazem realné hodnoty
financniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakcni cena (tj. redlna hodnota poskytnutého nebo prijatého
protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakcni ceny a redlna hodnota
neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na zakladé valua¢ni
techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak financni nastroj
je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a ndasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocdtku a transakéni cenou je
postupné casoveé rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliSeni existuje
maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji, nebo pokud je transakce
ukonéena.

b) Klasifikace

Financni aktiva
PFi prvotnim zauctovdni je finan¢ni aktivum klasifikovano jako ocefiované:

e realnou hodnotou proti G4ctim vlastniho kapitalu (FVOCI),

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,,held for trading “) maze ucetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti uctdm vlastniho kapitélu
(FVOCI). Tato volba muZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice. Vsechny ostatni financ¢ni aktiva, u nichz
nebyl zvolen FVOCI model, jsou oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak splnuje
pozadavky, aby bylo ocefiovano v nabéhlé hodnoté nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo uUcetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplisob spolecného fizeni skupin financnich aktiv
za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojt
jednotlivé, ale je stanovena na vy$i Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do tvahy viechny relevantni informace a
dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu drokové sazby, shodu durace financnich
aktiv s duraci zavazk(, které slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tokud
prodejem aktiv;
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e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financ¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manaZzefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na realné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e (Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich oCekavani v
budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucdst celkového
vyhodnoceni, jak jsou cile stanovené uUcetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv dosahovany a jak jsou
realizovany penézni toky.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledédvek za
bankami a podili v nekdtovanych spolecnostech. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé redlnych
hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zidkladé redlné hodnoty aktiv a tato aktiva Fidi s cilem tuto
redlnou hodnotu realizovat. Déle sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazk( Fondu z dlivodu pravidelného
vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto dlvodu jsou takova financ¢ni aktiva ocenéna
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je mozné kapitadlové nastroje klasifikovat v
portfoliu FVOCI.

c) Reklasifikace
Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovadna s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v béiném
ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna
financ¢ni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky
Ucetni jednotka mGze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefiované:
e nabéhlou hodnotou, nebo
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jeliko? sva
financni aktiva a finanéni zdvazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zdkladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investic¢ni strategii.

d) Oduétovani

Finan¢ni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo
prevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s
vlastnictvim financ¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

Pfi oductovani financ¢niho aktiva, se rozdil mezi:
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
b) souctem (i) pfijaté Ghrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého
zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve vlastnim kapitalu je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty.
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Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vliastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které
jsou uréené jako oceniované redlnou hodnotou proti ic¢tlim viastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi oductovani zalGétovan ve
vykazu zisku a ztraty. Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
v rozvaze, ale ponechdva si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojend s prevedenymi financnimi
aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou
byt pGjcky cennych papir( a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s
vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zdvazky
Ugetni jednotka oduétuje finanéni zévazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.

e) Modifikace finanénich aktiv a financnich zavazku

Financni aktiva

Pokud jsou podminky finan¢niho aktiva modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda jsou penéini toky
modifikovaného financniho aktiva vyznamné odlisné.

Pokud jsou penéini toky vyznamné odlisné, pak je smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho finanéniho aktiva
povazovano za zaniklé. V takovém pripadé je pavodni financ¢ni aktivum oductovano a nové financni aktivum je
zauctovano a vykazano v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka pfepocita hrubou ucetni hodnotu finanéniho
aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Gpravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztratu z modifikace do vykazu zisku a
ztraty. Pokud je takova modifikace provedena z diivodu financnich potizi dluznika, pak je dany zisk nebo ztrata vykazana
spolecné s tvorbou, rozpusténim, resp. Pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je
dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z Urokl ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zévazek, pokud jsou podminky finanéniho zavazku modifikovany a penéini toky
modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, je novy financni zdvazek na zakladé
modifikovanych podminek zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi uéetni hodnotou zaniklého finanéniho zdvazku a
nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

f)  Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a finanéni zavazky jsou zapoc€teny a jejich Cista hodnota je vykdzdna v rozvaze, pokud a jen pokud ucetni
jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje, bud vyporadani v
Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné. Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto)
hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny
podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni jednotky.

g) Ocenéniv redlné hodnoté
,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskdana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci fadné

transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné;jsim) trhu, ke kterému ma Gcetni jednotka k
danému dni pfistup.
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Portfolia financ¢nich aktiv a financnich zavazkd, kterd jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku, ktera jsou fizena
Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na zékladé
ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava
uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zdkladé pfislusné rizikové upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota financ¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf.
vklad splatny na pozddani), neni nizsi nez ¢astka splatnd na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy muze byt
pozZadovano jeji splaceni.

h) Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realné hodnoty a vykazovani v rdmci FVTPL portfolia, pfipadné pro
kapitalové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o znehodnoceni neuctuje.

i)  Zarazeni financniho nastroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni aktiva
PFi prvotnim zauctovani Gcetni jednotka muze zaradit urcité financni aktivum do ocerovaci kategorie FVTPL, protozZe
toto urceni/zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

Finan¢ni zavazky
Uéetni jednotka miiZe zafadit uréité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich diivoda:
e  z4vazky jsou Fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
e toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.

Provozni pohledavky a zdvazky

Fond Uctuje o provoznich pohleddvkach v nominalni hodnoté. Pohleddvky se vykazuji v nomindini hodnoté snizené o
pfipadnou opravnou polozku. Fond stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zdkladé vlastni analyzy
platebni schopnosti dluznik( a vékové struktury pohledavek.

Fond Uctuje o provoznich zavazcich v realné hodnoté.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZznami a Pohleddvky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasleduijici:
a) béZné ucty u bank nebo druZstevnich zaloZen, terminované vklady u bank nebo druZstevnich zalozen;
b) Uvéry a pujcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

D. Akcie, podilové listy a ostatni podily

Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykdzané v poloZce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji
nasledujici:
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e majetkové cenné papiry neodvolatelné urcené, ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté se budou vykazovat
proti uétlm vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto urceni je na bazi jednotlivych instrumentd pfi prvotnim zauctovani
a dané majetkové cenné papiry nesmi byt ,,urcené k obchodovani*.

e majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do
FVTPL, které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papirt neodvolatelné urcenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovany z polozky
,Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku a ztraty) a znehodnoceni
(impairment) neni uc¢tovano do zisku nebo ztraty (tj. vykdzano ve vykazu zisku a ztraty). Pfijaté dividendy jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni Casti naklad( investice (pofizovaci ceny). Pokud
pfijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladl investice (pofizovaci ceny), pak jsou vykdzany ve
vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty vykazané v poloZce , Ocenovaci rozdily” jsou prevedeny do polozky
»,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich obdobi“ v okamziku prodeje daného cenného papiru.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci”.

Oductovani cennych papira

PFi prodeji majetkovych cennych papirli v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papir(
pouziva metodu FIFO.

E. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v rediné hodnoté.
F. Finan¢ni derivaty

Derivat je financ¢ni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) Jeho redlnad hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
meénového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp., v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) Ve srovnani s ostatnimi typy kontraktQ, v nichz je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo vyZaduje Zadnou pocatecni investici,

c) Bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u
spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatl jsou vykazany v aktivech v poloZce
,Ostatni aktiva”. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v poloZce , Ostatni pasiva“.

Redlnd hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako soufasna hodnota ocekavanych penéznich tok( plynoucich z
téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zjiSténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy,
urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové krivky atd. V podrozvaze se derivaty vykazuji v diskontované
hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci”,
,Zavazky z pevnych terminovych operaci“ a ,,Zavazky z opci“.

Fond uzavird nasledujici typy derivatovych transakci:

a) Derivaty k obchodovani
b) Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik
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Derivaty k obchodovani
Derivaty driené za ucelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v redlnych hodnotdch. Zisky a ztraty ze zmény
redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které jsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky uréené
k obchodovani. Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik jsou oceriovany v realné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden
opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivatl drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

G. \Vynosové a nakladové uroky
Urokové vynosy a tGrokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a finanénich
zavazkUl ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami v redlné hodnoté danych financnich aktiv a financnich
zdvazk( v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

H. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt ve FVOCI, jsou uctovany
ptimo do néakladt

I. Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na prijeti dividendy. Prijaté
dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podila“.

J.  Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktudlnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn. kurzem
toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé precenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uctuji na Géty nakladd a vynosU s vyjimkou
kurzovych rozdill z pfepoctu kapitalovych nastroja, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastroji jsou Uctovany na ucty vlastniho kapitdlu a pfri realizaci aktiva nejsou
recyklovany na ucty nakladd a vynosd, jsou pouze preuctovany v ramci Uctd vlastniho kapitalu na ucet nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.
Kurzové rozdily vSech dluhovych néstrojl jsou uctovany pres ucty nakladd a vynosu.

K. Splatna a odloZena dan
Splatna dan
Dariovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim dariové

neuznatelnych nakladd a odectenim vynosl, které nepodléhaji dani z prijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a
pfipadné zapocty.
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Odlozena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a darovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouZitim
ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohleddavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

L. Spfiznéné strany

Podfond definoval své sptiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:
a) Strana
i ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym ovladanim s Ucetni jednotkou
(jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii. ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii. spoluovlada takovouto Ucetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f)  stranaje Ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo neptimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma primo
nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami predstavuji pfevod zdroj(, sluzeb nebo zdvazkl mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je Uctovana cena.

M. Vydané investicni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,ndstroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci spliuji definici
financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplniuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany
jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v poloZce ,Cista hodnota aktiv naleZejicich drzitelGm investi¢nich akcii®.
Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv naleZejicich akcionafim® se odchyluje od nazv(i polozek rozvahy definovanych dle
ptilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachovani vérného a poctivého obrazu v souladu §7 zdkona ¢. 563/1991,
o Ucetnictvi.

N. Poutziti odhadt
Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a
pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl a vynosu v pfislusném tGcéetnim obdobi. Tyto
odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd
lisit.

3. DOPAD ZMEN UCETNiICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

V roce 2023 nedoslo ke zméné ucéetnich metod.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

Pohleddavky za bankami dle druhu

Bézné ucty u bank 0 110569

Terminované vklady u bank

Celkem 0 110 569

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

Ocerované readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 0 110569

Cista ucetni hodnota 0 110 569

Vsechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v readlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

5. OSTATNi AKTIVA

VloZené prosttedky — hlavni podpdrce 0 16 000
Danova pohleddavka 0 857
Celkem 0 16 857

6. OSTATNI PASIVA

Zavazky za dodavateli 0 212
Zaporna redlna hodnota opci 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 574
Celkem 0 786

7. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI
OBDOBI

Podfond za sledované Ucetni obdobi dosahl zisku ve vysi 7 867 tis. K¢. Zisk byl vyplacen v rdmci odkupl akcionarim
spojenych s ukon¢enim cinnosti Podfondu.

8. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELOM INVESTICNICH AKCIi A VLASTNI KAPITAL

Podfond nemé zakladni kapital. Hodnota vykazovana v polozce ,Cistd hodnota aktiv naleZejicich akcionardm“ jako
zdvazek v souladu s IAS 32 se sklada k 31. 12. 2023 z 0 ks investicnich akcii tfidy B a 0 ks ttidy C (k 31. 12. 2022: 0 ks t¥idy
A, 153 129 ks tfidy B, 500 000 ks tfidy C).

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavani investicnich akcii Podfondu a pro ucely
zpétného odkupu investicnich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. V Cistych aktivech Podfondu se zohledni
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Casové rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani,
administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktudini hodnoty. Cena
investicnich akcii je vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv Podfondu (fondovy kapital) a poc¢tu vydanych investic¢nich
akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavéany akcionarim na zakladé mési¢né stanovené hodnoty investicni akcie.
Vzhledem k odkupu (posledni investoti byli vyplaceni dne 19. 12. 2023) veskerych investi¢nich akcii z ddvodu ukonceni
¢innosti Podfondu k 31. 12. 2023 vykazuje Cista hodnota aktiv nalezejici akciona¥dm nulovou hodnotu.

Vyvoj vydanych investicnich akcii tfidy A, B a C Podfondu v ks:

Pocet kusl k 31. prosinci 2021 20 000 158 978 -
Vydané béhem roku 2022 0 12 256 500 000
Odkoupené béhem roku 2022 -20 000 -18 105 -
Pocet kusl k 31. prosinci 2022 0 153129 500 000
Vydané béhem roku 2023 0 0 0
Odkoupené béhem roku 2023 0 -153 129 -500 000
Pocet kusl k 31. prosinci 2023 0 0 0
Prehled o zménach Cistych aktiv naleZejicich drzitelim investi¢nich akcii za rok 2023
Zlstatek k 31. 12. 2021 125 833
Nakup investi¢nich akcii 20335
Trida A -
Trida B 8820
Trida C 11515
Zisk/ztrata za obdobi 6945
Trida A -
Tfida B 6310
Trida C 635
Odkup investi¢nich akcii -26 176
Trida A -13 303
Tfida B -12 873
Ttida C -
Ménové precenéni -297
ZUstatek k 31.12.2022 126 640

Nakup investi¢nich akcif -

Ttida A -

Trida B -

Trida C -




Zisk/ztrata za obdobi -

Odkup investi¢nich akcii -126 640
T¥ida A -
Trida B 115332
Ttida C -11 308
Zastatek k 31.12. 2023 0

9. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 0 127 426

Celkem 0 127 426

10. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z OPCi

Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky

Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky

Opcni kontrakty 0 0 199 021 347 337
Celkem 0 0 199 021 347 337

11. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Vynosy z operaci s klienty — Upisy, odkupy 0 91
Vynosy z poplatkud a provizi celkem 0 91
Bankovni poplatky CZK -7 -8
Poplatky trhu USD -148 -486
Poplatky trhu EUR 0 0
Poplatky CZK -11 -25
Naklady na poplatky a provize celkem -166 -519
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -166 -428




12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 9029 19 798
Kurzové rozdily -1565 -9441
Uroky 3147 -542
Celkem 10611 9814

Zisk z operaci s cennymi papiry je tvofen ziskem vzniklym pfi prodeji kompletniho portfolia, ke kterému doslo v pribéhu
sledovaného ucetniho obdobi z dlivodu ukonceni ¢innosti Podfondu. Kurzové rozdily vznikly pfecenénim jednotlivych

obchodnich operaci, které probihaly v prib&hu Uéetniho obdobi.

13. SPRAVNi NAKLADY

Naklady na obhospodarovani -973 -1 257
Naklady na depozitare -363 -363
Naklady na audit -136 -181
Naklady na administraci -773 -863
Uéetni a dariové poradenstvi -315 -225
Ostatni spravni naklady -14 -10
Celkem -2574 -2899

Podfond nemél v roce 2023 7adné zaméstnance (v roce 2022;0). Ostatni spravni naklady se skladaji predevsim
notarskych poplatkd (v roce 2022 z poplatk( za statut sponzora a nakladl na zpracovani DPPO). Veskeré spravni naklady

jsou v CZK.
14. DAN z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pfijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 7 867 6488
Uprava vysledku hospodareni pro dafiové tcely 28 615
Vysledek hospodareni upraveny pro danové ucely 7 895 7 103
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 7 895 7 103
Snizeny zéklad dané 0 0
PoloZky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni 0 0
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % 0 0

Splatna dan z pfijmu Podfondu nevznikla z divodu uplatnéni minulych danovych ztrat.
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B. OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z pfijma vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi icetni a daniovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalsich docasnych rozdil(i (dafiova ztrata), s pouZitim ocekdvané danové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny darnovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény. Podfondu k 31. 12. 2023 nevznikl odloZeny dariovy zdvazek.

15. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V roce 2023 Podfond evidoval transakce se spfiznénymi osobami. Jednalo se o néklady/zévazky za spfiznénou stranou
Versute IS ve vysi 1 746 tis. KE/1 746 tis. K¢ ztitulu obhospodafovéni a administrace. Spfiznéna strana je
obhospodarovatlem a administratorem od 2. 1. 2023.

Podfond evidoval vztah se spfiznénou osobou Fondem podobé preuctovani zavazkd vici dodavatellim z Podfondu na
Fond ve vysi 100 tis. K¢. Zaroven z Podfondu byly prevedeny financni prostiedky k jejich uhrazeni. Tyto zavazky byly
preuctovany z dlivodu ukonéeni ¢innosti Podfondu k 31. 12. 2023. K jejich uhrazeni z Fondu doslo v lednu 2024.

Dale po vyplaceni vSech akcionart Podfondu byly zbylé troky z terminovanych vklad( ve vysi 40 tis. K¢ predctovany do
vynosU Fondu.

V roce 2022 Podfond neevidoval transakce se spriznénymi osobami.

16. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi financnich nastroja:

v tis. K¢

3 P?hlvedav!w za bankami a druzstevnimi 0 0 0 0 0
zalozkami

11  Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
Financni aktiva celkem 0 0 0 0 0

v tis. K¢
4 Ostatni pasiva 0 0 0 0 0
Finan¢ni zavazky celkem 0 0 0 0 0

Vzhledem k tomu, Ze Podfond ukondil svoji ¢innost nemél k 31. 12. 2023 zadna aktiva ani finan¢ni zdvazky k ocenéni.



17. RiZENIi RIZIK

Rizeni rizik Podfondu je provadéno na zékladé strategie Fizeni rizik, ktera definuje postupy pro identifikaci, méteni,
omezovani a reporting rizik. Rizikovy profil Podfondu je definovan statutem Podfondu a vychazi z investi¢ni strategie
a systému investicnich limitd. Proces fizeni rizik je soucasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému a probiha nezavisle
na Cinnosti portfolio managementu.

Expozice a koncentrace rizik
Z dlivodu ukonceni ¢innosti vykazuje Podfond k 31. 12. 2023 nulové hodnoty svého majetku a nema tak expozici vici
rizikGm.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentt

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami — splatné na pozadani 0 0
Ostatni aktiva 0 0
Celkem aktiva 0 0
e )
Pohledavky za bankami a druz. zdloZznami — splatné na pozadani 110 569 110 569
Ostatni aktiva 16 857 16 857
Celkem aktiva 127 426 127 426

Trini riziko

TrZni riziko predstavuje riziko ztraty, kterou mlze Podfond realizovat v disledku zmény trznich podminek zpUsobujicich
zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investicnich nastrojd v majetku Podfondu, pfipadné vynosi z téchto
aktiv plynoucich. Soucasti trzniho rizika je cenové riziko, urokové riziko a ménové riziko.

V dlsledku ukonceni ¢innosti Podfondu a nulového majetku Podfondu neni Podfond vystaven trznimu riziku.
Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mlZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond muze drzet
investice i v jinych ménach, nezZ je jeho referencni ména a jejich hodnota tedy mlZe stoupat nebo klesat v disledku
zmén ménovych kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzi mohou mit za nasledek ztratu Podfondu. Pokud je to mozné,
snazi se Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych méndch tak, aby
pfipadna zména hodnoty aktiv v dlsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud
Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti aktiv a pasiv, miZe s ohledem na svoji investi¢ni strategii, aktualni trzni
podminky a ocekavany budouci vyvoj vyuzit nastroje pro zajisténi ménového rizika.

Celkem aktiva 0 0 0 0
Celkem pasiva 0 0 0 0
Cista devizova pozice 0 0 0 0
Zména devizové pozice pfi zméné kurzuo 1 % 0 0 0 0




Pohledavky za bankami 0 158 110411 110 569
Ostatni aktiva 0 14 807 2050 16 857
Celkem aktiva 0 14 965 112 461 127 426
Ostatni pasiva 0 0 786 786

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim 0 11581 115 059 126 640
investicnich akcii

Celkem pasiva 0 11581 115 845 127 426
Cista devizova pozice 0 3384 -3384 0
Zména devizové pozice pfi zméné kurzuo 1 % 0 34 -34 0

Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko ztraty Podfondu v diisledku pohybu aktudlnich trinich drokovych sazeb, které mohou
ovlivnit redlnou hodnotu aktiv v majetku Fondu ¢&i urokovych vynosd z téchto aktiv plynoucich. Mira ztrat Podfondu
z Urokového rizika je zavisla na citlivosti aktiv Podfondu na zménu trinich Urokovych sazeb. Riziko je prubéiné
monitorovano a vyhodnocovano.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vicéi Urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a pasiva
Podfondu v ucetnich hodnotéch, uspofadané podle blizsiho z termin( vypofadani, nebo splatnosti.

Celkem aktiva 0 0 0 1] 0 0
Celkem pasiva 0 0 0 0 0 0
Gap 0 0 0 0 0 0
Kumulativni gap 0 0 0 0 0 0
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Pohledavky za bankami

a druz. Zdloznami — splatné na 110 569 0 0 0 0 110 569
pozadani

Ostatni aktiva 16 857 0 0 0 0 16 857
Celkem aktiva 127 426 0 0 0 0 127 426
Ostatni pasiva 0 0 0 0 786 786

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim 0 0 0 0 126 640 126 640
investi¢nich akcii

Celkem pasiva 0 0 0 0 127 426 127 426
Gap 127 426 0 0 0 -127 426 0
Kumulativni gap 127 426 127 426 127 426 127 426 0 0

Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Podfondu, pokud klient nebo protistrana v rdmci finanéniho nastroje nesplini své
smluvni zdvazky. Podfond je tomuto riziku vystaven primarné z pohledavek za bankami, kde ma Podfond ulozeny

penézni prostiedky, a ostatnich pohledavek.

Uvérové riziko je fizeno provéfovanim bonity dluznikd pied vznikem Gvérového vztahu a naslednym monitoringem. Pro
omezeni rizika mohou byt vyuZivany zajistovaci nastroje, jako jsou zastavni prava, rucitelska prohlaseni, sménky atd.

Podfond neni v disledku ukonéeni ¢innosti vystaven Uvérovému riziku.

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami — splatné na pozadani 0 110 569

Ostatni aktiva 0 16 857

Riziko nedostatecné likvidity

Podfond je v rdmci své ¢innosti vystaven riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze nebude schopen uhradit své zavazky
v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Soucasti tohoto rizika je riziko, Ze nebude mozné s ohledem na trzni podminky
realizovat prodej aktiv z majetku Podfondu v poZadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu ztraty z vynuceného
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci Statutem vymezeného zplsobu
investovani a stanovenim minimalniho zlistatku penéznich prostfedkll v majetku Podfondu. Soucasné je sledovana
vzajemna vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturdm zavazk( a pohledavek tak,
aby Podfond byl v kterykoli okamzZik schopen plnit vSechny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond
pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zdvazek, a nasledné pak po celou dobu, nez
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dojde ke splaceni, provéruje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni
¢innosti Podfondu v disledku nedostatec¢né likvidity a k poskozeni zajmu zainteresovanych stran.

Podfond s ohledem na ukoncéeni €¢innosti nema zadny majetek ani dluhy.

Zbytkova splatnost majetku a dluht Podfondu k 31. 12. 2023 a k 31. 12. 2022

K 31. prosinci 2023 (v tis. K¢) Do 3 mésicti ?’:i r:;is:‘icﬁ Bez specifik. Celkem
Celkem aktiva 0 0 0 0
Celkem pasiva 0 0 0 0
Gap 0 0 0 0
Kumulativni gap 0 0 0 0
K 31. prosinci 2022 (v tis. K¢) Do 3 mésicti 01:‘: Tf:li::xﬁ Bez specifik. Celkem
Pohledavky za bankami a druz. zaloZznami — splatné na pozadani 110569 0 0 110 569
Ostatni aktiva 16 003 854 0 16 857
Celkem aktiva 126 572 854 0 127 426
Ostatni pasiva 786 0 0 786

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim 126 640 0 0 126 640
investicnich akcii

Celkem pasiva 127 426 0 0 127 426
Gap -854 854 0 0
Kumulativni gap -854 0 0 0

Riziko protistrany

Riziko protistrany predstavuje riziko, Ze protistrana nedostoji svym zavazkim vyplyvajicim z uzavienych smluv ¢i jinych
ujednani, zejména Ze nebude schopna dodat aktiva, sluzby ¢i jina pInéni. Podfond je riziku vystaven zejména s ohledem
na uzavirani derivatovych pozic.

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty v disledku nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich proces(, lidského faktoru nebo systéml
obhospodarovatele Podfondu. Cilem obhospodarovatele v rdmci procesu fizeni rizik je minimalizace tohoto rizika. Riziko
je omezovano nastavenym systémem vnitfnich predpis(, ktery definuje zavazné postupy pro vykon ¢innosti pracovnik(
obhospodarovatele, a dalSimi opatfenimi pro minimalizaci rizika. Operacni rizika, kterym je obhospodarovatel vystaven,
podléhaji pravidelnému monitoringu a vyhodnoceni.

18. REALNA HODNOTA
a) Ocenovaci metody
Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument,

pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné casto a v
dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.
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Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupt. Vybrana
ocenovaci technika zahrnuje viechny z faktord, které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil oceflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrdzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
e porovnani s podobnymi ndstroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani).

Pfedpoklady a vstupy pouzité v oceriovacich metodach zahrnuiji:
e srovnatelnost porovnavanych aktiv a zavazkd,

b) Hierarchie redlné hodnoty
Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupl pouZitych k ocenéni.
e Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickad aktiva &
zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

o Urovef 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou p¥imo (tj.
jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje
nastroje ocenované za poufziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identické nebo podobné ndstroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

o nebo jiné ocefovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

e Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groveri zahrnuje viechny nastroje,
pro které oceniovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji
vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé
kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou
vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

c) Procesy a kontroly
Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

e ovéreni pozorovatelnych vstup( a cen;

e znovuprovedeni vypoctl na zakladé model(;

e  kontrola a schvéleni proces( pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

o kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskuteénénym trznim transakcim;

e analyza a investigace vyznamnych rozdild v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, oceriovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v
ramci Urovné 3 v porovnani s predchozim mésicem.

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni rediné hodnoty, pak Ucetni jednotka
zvaZuje a dokumentuje dlkazy, které obdrzela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje nasledujici:
e ovéreni, Ze broker je schvaleny Gcetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;
e pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a zda
redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;
e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouZity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;
e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak redlnd hodnota byla uréena za pouZiti téchto
kotaci.
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d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31. prosinci 2023 v tis. K& Urover 1 Uroveri 2 Uroveri 3

Financni aktiva - - -

Finan¢ni zavazky - - -

K 31. prosince 2022 v tis. K¢ Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3

Financni aktiva

Pohledavky za bankami - 110 569 -

Ostatni finanéni aktiva - 16 857 -

Financni zavazky

Ostatni finanéni zavazky - 786 -

e) Prevody mezi Urovni 1 a Urovni 2 a Urovni 3
V prlbéhu roku 2023 ani 2022 nedoslo k zddnym presunlim mezi Urovni 1 a Urovni 2. Nastroje v Urovni 3 nebyly
evidovany.

f)  PoutZité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny
J&etni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliiny:

Pohledavky za bankami
Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do urovné 2. V pribéhu bézného ucetniho obdobi
nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstup.

Ostatni aktiva/pasiva
Tyto financéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do uUrovné 2. V pribéhu béZzného ucetniho obdobi
nedoslo ke zméné pouZité ocerovaci technicky nebo vstupd.

19. OSTATNI

Rok 2023 byl poznamenan celosvétovymi makroekonomickymi problémy, probihajicimi vojenskymi konflikty a ristem
geopolitického napéti. Naopak pandemie viru COVID-19 ustoupila do pozadi a méla na ekonomiky vyrazné mensi vliv
nez v predchozich letech.

Geopolitické napéti a vojenské konflikty

Evropa se nadale potykd s dlsledky vojenského konfliktu na Ukrajiné, ktery zapodal 24. 2. 2022 napadenim Ukrajiny
Ruskou Federaci. Mezi hlavni ekonomické dopady patfi narlst cen potravin a dalSich komodit. Doslo také k silnému
naruseni dodavatelskych fetézc( a stazeni mnoha americkych a evropskych firem z ruského trhu. Mimo ekonomickych
dopadd ma konflikt také vyznamné politické a spolecenské dopady. Vzhledem k délce trvani konfliktu se také zacinaji
objevovat neshody ohledné financni a vojenské podpory Ukrajiny, a to zejména s ohledem na napjaté statni rozpocty
jednotlivych zemi. ZvysSeni obav ohledné bezpecnosti vedlo k vyraznému navyseni rozpoctl na zbrojeni jednotlivych
zemi.
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Mezi dalsi vyznamné konflikty, které vypukly v roce 2023, patfi Izraelsko-palestinsky konflikt, ktery se opétovné rozhorel
v disledku utoku Hamasu na lIzrael. Ten v reakci na tento Utok pfistoupil k masivnimu bombardovani pasma Gazy a
nasledné pozemni operaci s cilem eliminovat Hamas.

Geopolitické napéti také panuje mezi Tchaj-wanem a Cinou, resp. USA a Cinou, co? se projevuje postupnym zhorovénim
vzajemnych vztahd a obchodnimi valkami.

Makroekonomicky vyvoj

Spojené staty a EU se potykaly s pretrvavajici vysokou inflaci. Centrdini banky pfistoupily vroce 2022
k vyraznému navySovani Urokovych sazeb, coz zabralo a v zavéru roku vedlo i ke sniZeni inflace blizko inflanim cilam.
CNB ponechala v roce 2023 Grokové sazby beze zmény a a? v zavéru roku v ndvaznosti na klesajici inflaci snizila 2T REPO
sazbu 0 0,25 %.

Vyvoj na finanénich trzich

Nejistotu na svétovych trzich vyvolal v bfeznu 2023 pad americkych bank Silvergate Bank, Silicon Valley Bank a Signature
Bank, ke kterému doslo béhem jednoho tydne. Jednalo se o banky zamérené na oblast kryptomén a startupd. Navzdory
rychlé reakci FEDu, ktery slibil garanci vkladd v pIné vysi, doslo v dlisledku nervozity k propadu trhi (zejména bankovnich
titul), a to jak v USA, tak i v Evropé. Nervozita investord a negativni zpravy pak prohloubily problémy Credit Suisse, coz
vedlo Svycarskou vladu k nucenému spojeni Credit Suisse s UBS, aby pfedesla vétSim Skodam v pfipadé jejiho padu. Za
prispéni zastupctl ECB a také CNB se podafilo nervozitu do znaéné miry rozptylit, coz nasledné vedlo ke stabilizaci trho.
Z hlediska vyvoje na akciovych trzich Ize hodnotit rok 2023 jako Uspésny. Americkym, japonskym a evropskym akciim (s
vyjimkou britskych) se dafilo a pripisuji dvouciferné zisky. Z rozvojovych trhi vykazaly silny rast indické akcie, naopak
porazenymi jsou v roce 2023 Cinské akcie, které silné klesaly. Negativni vyvoj pak vykazaly dluhopisy, které byly zasazeny
zvySovanim urokovych sazeb.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Nasledné udalosti:

Po dikladném zvazZeni vsech okolnosti doslo dne 13. 9. 2023 k rozhodnuti o zruseni Podfondu s likvidaci. Podfond ¢eka
na vymaz ze strany CNB.

Od rozvahového dne do okamziku sestaveni ucetni zdvérky nedoslo k Zadnym jinym vyznamnym udalostem, které by
ovlivnily Gcetni zavérku k 31. 12. 2023.

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 19. 3. 2024

V Praze dne 19. 3. 2024

,/'...
. //‘//L N

BHS Fund I. — ﬁbdfond Option Income Fund
Versute investi¢ni spolecnost, a.s.
Predseda spravni rady
Ing. Ludék Palata
povéreny zmocnénec
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o ovéreni fadné ucetni zavérky k 31.12.2023
BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNI ZAVERKY

akcionarlim a spravni radé BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund se
sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ID 71508414

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund (dale
také ,Podfond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisi za obdobi od 01.01.2023 do
31.12.2023, kterad se skladad z rozvahy k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitdlu za obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 a pfilohy, vcetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych Géetnich metodach. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v pfiloze
této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv BHS Fund I. -
podfond BHS Option Income Fund k31.12.2023, nakladd, vynosi a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund, vytvoifeného spoleénosti BHS Fund I., investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitédlem, a.s. nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti BHS Fund I, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s..

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou ¢i s nasSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
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ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o BHS Fund I. - podfond BHS
Option Income Fund, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji
vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych
ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spravni rada spolecnosti BHS Fund I, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi
Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepretrzeného trvani a pouziti predpokladu nepretrzeného trvani pfi sestaveni
Ucetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy spravni rada planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Uletni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickéd rozhodnuti, kterd uZivatelé Gletni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiadlni) nespravnosti Ucetni zaverky

zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
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mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol spravni radou
spole¢nosti BHS Fund 1., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem BHS Fund I. - podfond BHS Option Income
Fund relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské
postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nézor na
ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti spravni rada spolecnosti BHS Fund I, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. uvedla v priloze Ucetni zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti prfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu pokraCovat v nepretrzitém trvani. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uletni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v nepfetrzitém trvani vychazeji z dlikaznich informacdi,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepfretrzité pokracovat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spolecnosti BHS Fund I, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitinim
kontrolnim systému.

V Brné dne 19.03.2024

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Moravské nam. 1007/14, 602 00 Brno
Ev. ¢ opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spolecnosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar %

Ev. & opr. KA CR 1277
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Prilohy:

Vyrocni zpréva obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

— Pfilohy

Aud" F/"’
‘e

V3 (&sgou °

Ev. & opr. KACRO11

46

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms kreston.cz



