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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Versute IS

CNB

Den ocenéni

Fond

Podfond

Ucetni obdobi

Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Masarykovo nabrezi 246/12,
Praha 1 — Nové Mésto, 110 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund II. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 038
46 784, se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, PSC 110 00 Praha 1 obchodni spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487

BHS Fund Il. — podfond BHS dluhopisovy, NID: 75160978

Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Pro Ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Z0K

ZPKT

Vyhlaska TRP

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych
predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych stati americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zékon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zékond (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zéakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pFijm(, ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zéakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon, ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich
predpist




V4

Cestné prohlaseni

Jako oprdvnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze pfi vynaloZeni veskeré ndlezité péce, podle naseho
nejlepsiho védomi asvédomi podava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské cinnosti

a vysledcich hospodareni Podfondu za U¢etni obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace a
podnikatelské ¢innosti

V Praze dne 27. 3. 2024

-
P

Zo
BHS Fund 11~ podfond dluhopisovy
Versute investi¢ni spole¢nost, a.s.

Predseda spravni rady
Ing. Ludék Palata
povéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu

BHS Fund II. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 038 46
Fond 784, se sidlem Aneiska 986/10, Staré Mésto, PSC 110 00 Praha 1 obchodni spole¢nost zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487

Podfond BHS Fund II. — podfond BHS dluhopisovy, NID: 75160978

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

1. CINNOST PODFONDU V UCETNiM OBDOBI

Jednim z hlavnich témat uplynulého roku na kapitdlovych trzich byl bezesporu boj centralnich bank proti
inflaci. Pfedevsim se ve Spojenych statech mluvilo o tzv. “soft landing” (mékké pfistani), tedy otazce, zdali
ekonomika v rdmci svého zpomaleni udrZi rist nebo spadne do recese. Opomenout nelze rovnéz stupnujici
se geopolitické napéti ve svété —jiz druhym rokem pokracovala valka na Ukrajiné, v fijnu doslo k barbarskému
utoku palestinského Hamdsu na lzrael, ktery zazehl konflikt na Blizkém vychodé a rovnéz bylo zmifovano
pretrvavajici napéti mezi Cinou a Tchaj-wanem.

V U&etnim obdobi Podfond v rdmci své ¢innosti predeviim udrzoval své portfolio investic v korporatnich
dluhopisech a doplnikové v akciich. U korporatnich dluhopisli v ¢ervenci maturoval dluhopis spole¢nosti
Gevorkyan 6,25/23. Gevorkyan, a.s. (dale jen “Gevorkyan”) vsak koncici emisi refinancoval novym
dluhopisem Gevorkyan 8,50/28, ktery byl do portfolia Podfondu nakoupen v poctu 20 000 ks (financovano
koncici emisi). Gevorkyanu se v roce 2023 ddle daftilo, vyrazné navysSoval své triby, i zisk po zdanéni.
Obchodovani jeho akcii na Praiské burze preslo z trhu PX Start na trh PRIME a dostal se mezi TOP 3
nominované v ocenéni European Small & Mid-cap Awards 2023 v kategorii International Stars, které porada
Federace evropskych burz a Evropskd komise. V Unoru 2023 Podfond vyuZzil moZnosti pfed¢asného splaceni
drzeného dluhopisu SazkaG 5.20/24, aby nasledné stejny dluhopis o par mésict pozdéji koupil zpét na nizsi
cenové urovni. U dlouhodobych investic v zahrani¢nich ménach Podfond nadale zajistoval ménové riziko
pomoci ménovych swapu.

Celkové saldo investic v Uéetnim obdobi bylo mirné zaporné, kdy? Podfond navysil svou hotovostni pozici.
Spolecnosti, jejichZ dluhové cenné papiry ma Podfond v portfoliu, pokracovaly ve své bézné provozni ¢innosti.
Podfond nezanamenal Zadné informace, které by mohly mit negativni vliv na platby urokovych kupond,
pfipadné budouci splaceni jistiny.

Dluhopisovy trh v Ceské republice, kam sméfuje vétsina investic Podfondu, byl v roce 2023 pro investory
celkové pfiznivy. Zatimco napf. Evropska centralni banka nebo americky Fed déle zpfisfiovaly svou ménovou
politiku, Ceska narodni banka po cely rok drzela svou hlavni 2tydenni repo sazbu beze zmény na trovni 7 %,
aby ji v prosinci o ¢tvrt procentniho bodu snizila. Dala tak trhu jasny signdl o tom, Ze inflace je na Ustupu a
sazby se mohou ze svych restriktivnich Urovni zadit postupné snizovat. CNB zéroveri potvrdila své odhodlani



pokracovat v boji proti inflaci, dokud nebude plné pod kontrolou, tedy stabilizovana pobliz 2% cile. Zaroven
vSak dodava, Ze se inflace vyviji v souladu s progndzou a inflaéni tlaky tak postupné odeznivaiji.

Ceska ekonomika se v roce 2023 pohybovala na hrané recese. Redlny hruby doméci produkt, ocistény o
sezonni a kalendarni vlivy, v 1. pololeti roku viceméné stagnoval, ve 3. ¢tvrtleti viak klesal. Ekonomicky vykon
tak stale nepfekonal predpandemickou Uroveri. Na druhou stranu mira nezaméstnanosti se dle CNB z
historického pohledu drzela nadale velmi nizka. Rychly pokles inflace by pak mél po dlouhém obdobi poklesu
postupné vést k rlstu realnych mezd. V roce 2024 by se tak dle ministerstva financi mohl vykon ceské
ekonomiky zvysit 0 1,9 % hlavné zasluhou obnoveného rlstu spotfeby domacnosti. Hospodarskou aktivitu by
mély podpofit také soukromé investice a rlist exportnich trha.

1.1.HOSPODARENi FONDU

Vérny a vycerpdvajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna Ucéetni zavérka sestavend za Ucetni
obdobi a priloha ucetni zavérky, v€etné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz i o
dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni Gcetni zavérky samostatné za Podfond.
Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond nemd pravni osobnost, proto jsou
informace vztahujici se k jeho orgdnlim obsaZeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodateni Podfondu skoncilo v Uéetnim obdobi vykdzanym vysledkem hospodareni ve vysi 7 610 tis. K&
pred zdanénim.

Zisk byl ovlivnén predevsim vynosy z precenéni stavajiciho portfolia dluhopisti ve vysi 7 653 tis. K¢, vynosy
z dividend ve vysi 1 272 tis. K¢, vynosy z derivatovych operaci ve vysi 1 259 tis. K&, droky ve vysi 930 tis. K¢,
vynosy z prodeje dluhopist ve vysi 421 tis. K¢, vynosy z prodeje akcii ve vysi 13 tis. K¢, ndklady na precenéni
dluhopisl ve vysi 2 290 tis. K¢, spravnimi naklady ve vysi 1 990 tis. K¢ , naklady na derivatové operace ve vysi
862 tis. K¢, naklady na operace s cennymi papiry ve vysi 123 tis. K¢ a bankovnimi poplatky ve vysi 49 tis. Kc.

1.2.STAV MAJETKU PODFONDU

Hodnota portfolia Podfondu meziro¢né vzrostla 0 3,16 % (tj. o 3 013 tis. K¢). RUst byl ovlivnén zejména rlistem
stavu penéznich prostiedkl (o 10 013 tis. K¢&), rlistem stavu akcii a ostatnich podil(i (0 13,89 %, tj. 0 2 098 tis.
K¢&) a zaroven ovlivnén poklesem stavu dluhovych cennych papir (o 11,86 %, tj. o 8 221 tis. K¢) z dlvodu
uplatnéni prava na svolani dluhopisu SAZKA 5,20/24.

Portfolio Podfondu je financovano z 90,02 % vlastnimi zdroji plynouci z emise investi¢nich akcii.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 98 335 tis. KC. Ta jsou tvorena dluhovymi
cennymi papiry ve vysi 61 071 tis. K¢, pohledavkami za bankami ve vysi 18 939 tis. K¢, akciemi ve vysi 17 203
tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 1 122 tis. KC.



Struktura aktiv v procentech (%):

31. prosinec 2023 31. prosinec 2022
Pohledavky za bankami 19,26 9,36
Dluhové cenné papiry 62,11 72,69
Akcie 17,49 15,85
Ostatni aktiva 1,14 2,10

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 98 335 tis. K¢ byla tvofena zejména fondovym kapitalem Podfondu ve vysi
88 516 tis. K¢ (pricemz vysledek hospodareni bézného obdobi byl 7 225 tis. K¢, vysledek hospodareni min. let
byl 13 605 tis. K¢, kapitalové fondy 66 480 tis. K¢ a ocenovaci rozdily 1 206 tis. K¢) a dale ostatnimi pasivy,
ktera byla tvorena predevsim zavazky za akcionafi, zavazky z obchodnich vztahl, danovymi zavazky a
dohadnymi ucty pasivnimi, v celkové vysi 9 819 tis. K.

Struktura pasiv v procentech (%):

31. prosinec 2023 31. prosinec 2022
Ostatni pasiva 9,98 0,94
Fondovy kapital 90,02 99,06

2. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Podfond bude nadale pokracovat ve své cinnosti, bude vyhledavat a vyhodnocovat nové investicni
pfilezitosti, a to nejen na ceském trhu, ale také v zahranici, predevSim v Evropé. Vroce 2024 budou
maturovat dva dluhopisy z portfolia Podfondu. V ¢ervnu to bude dluhopis Fortbet CZK 1/2021 a v druhé
poloviné zafi pak dluhopis SazkaG 5.2 09/23/24. Financéni prostfedky ziskané pti téchto maturitdich ma
Podfond v planu reinvestovat.

Rok 2024 by mél potvrdit vitézstvi centralnich bank ve svété v jejich boji proti inflaci. Toto vitézstvi by mélo
pfinést postupné snizeni Urokovych sazeb ze soucasnych restriktivnich Grovni na neutrdlni Urovné. Otazkou
tak zGstava, jakym tempem budou centralni banky upravovat Urokové sazby: zda se bude fidit pomalymi
standardnimi kroky o ¢tvrt procentniho bodu, ¢i zda se prikloni k razantnéjsim opatrenim.



Profil Podfondu

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

NAZEV FONDU:

NAZEV PODFONDU:

NID/ DIC/ LEI:

SiDLO

ISIN:

OBHOSPODAROVATEL FONDU:

ADMINISTRATOR FONDU:

DEPOZITAR:

AUDITOR:

DATUM VZNIKU FONDU:

Doba trvani fondu

FREKVENCE OCENOVANI A OBCHODOVANI:

DOPORUCENY INVESTICNI HORIZONT:
MINIMALN{ VYSE INVESTICE:

VSTUPNI POPLATEK:
VYSTUPN{ POPLATEK:

BHS Fund II. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

BHS Fund II. — podfond BHS dluhopisovy
03846784/ 75160978/ C2684578308/
Anezskd 986/10, Praha 1, 110 00
€z0008043379

Versute investi¢ni spolecnost, a.s.

Versute investi¢ni spolecnost, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
KRESTON Audit FIN, s.r.o.
02.08.2018

Na dobu neurc¢itou

mésicné

3-5let

125 000 EUR (nebo ekvivalent v CZK) pro kvalifikovaného investora; minimalné
podle ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech

(1 000 000 CZK za spInéni uréitych podminek)
0-3%

Do 2 let od investice 5 %, po 2 letech 0 %

UPLATA ZA OBHOSPODAROVAN(: 1,2 % z hodnoty aktiv p.a.
Fondovy kapital 88 516 tis. K¢

Celkova aktiva 98 335 tis. K¢

Pocet investi¢nich akcif 70219 507

Hodnota fondového kapitalu na akcii k 31. 12. 2023 1,2605

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu. Fond byl
zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487 dne 2. 3. 2015.
Fond byl zapsén do seznamu vedeného CNB dne 23. 12. 2014.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své
¢innosti fidi €eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceskd republika a kontaktni udaje
do hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: Versute IS, Masarykovo nabrezi 246/12, 110 00, Praha 1 — Nové
Mésto, tel: 704 970 643. Webové stranky Podfondu jsou https://versuteis.cz.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 26. 7. 2018 rozhodnutim statutarniho reditele Fondu, ktery
zaroven vypracoval jeho statut, jenZ byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 2. 8. 2018.



Akcie:

Akcie: 70 219 507 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy A)

Fondovy kapital: 88 516 tis. K¢
Organy Podfondu

Pfedseda spravni rady: Versute investicni spolecnost, a.s. (od 1. 10. 2022)
ICO: 087 87 131
Sidlo: Masarykovo nabrezi 246/12, 110 00 Praha 1
Zastoupeni pravnické osoby Ludék Palata, povéfeny zmocnénec (od 1. 10. 2022)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnénd obhospodarovat tento investi¢ni
fond, a je obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

Spravni radé nalezi v souladu se zdkonem o obchodnich korporacich obchodni vedeni a dohled nad cinnosti
spole¢nosti v plném rozsahu. Pouze spravni rada urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni spole¢nosti a
zékladni zaméreni dohledu nad ¢innosti spole¢nosti. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici
se spolecnosti, ledaZe ji zdkon o obchodnich korporacich svéfuje do pUsobnosti valné hromady. Do
plsobnosti spravni rady patfi rovnéZ obhospodarovani a administrace spolecnosti v souladu se zakonem o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Clen spravni rady mé jediného ¢lena.

Clen spravni rady uréuje zakladni zaméteni obchodniho vedeni Fondu.

Clen spravni rady disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu
¢innosti investicni spole€nosti.

Clen spravni rady nezfidil Zzadny poradni orgén, vybor & komisi.
Spravni rada dohlizZi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi predpisy. Do pUsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zakon svéruje

do plisobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti
statutarniho reditele ¢i jiného organu Fondu.

Sprdvni rada se sklada z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO
BEHEM UCETNiHO OBDOBI

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstriku.



3. UDAIJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND

V Ugetni obdobi obhospodatovala a administrovala Fond/Podfond Versute IS.

Versute IS vykondva svou ¢innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB ¢&,j.
2022/051008/CNB/570 ze dne 25. 5. 2022, jez nabylo pravni moci dne 10. 6. 2022.

Versute IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investi¢ni spole¢nost, kterd je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investi¢nich fondd nebo zahranicnich
investic¢nich fond, a to fondu kvalifikovanych investor (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu
a kvalifikovanych fond(l socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond(
socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahranicnich
investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace
fondd kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondd socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych
investori (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho
podnikani).

Versute IS vykonavala pro Podfond cCinnosti dle statutu Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi,
ocenovani majetku a dluhd, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu investi¢ni akcii vydavanou
Podfondem, zajisténi vydavani a odkupovani investicnich akcii a vykon dalSich cinnosti souvisejici
s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu,
poradenstvi v oblasti premén obchodnich spolecnosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Bohumil Pavlica
narozen: 1975

vzdélani: Univerzita J. A. Komenského

Bohumil Pavlica je zaméstnan ve spolecnosti Versute IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2022. Pred
pfichodem do Versute IS pracoval 18 let ve spole¢nosti BH Securities a.s. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné
ve spole¢nostech IPB, a.s., CSOB, a.s. a Patria Finance, a.s.

Portfolio manazer Martin Hejda

narozen: 1977
vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze

Martin Hejda nastoupil do spolecnosti Versute IS na pozici portfolio manaZer v roce 2023. Pfed pfichodem
do Versute IS byl zaméstnan 2 roky ve spolecnosti BH Securities a.s. Pfedtim sbiral zkusenosti mimo jiné jako
nezavisly konzultant pro energetiku a jako zaméstnanec ve spolecnostech Foxconn DRC, Atos IT Solutions
and Services a IBM.
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4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (od 18.9.2018)
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
I€o: 000 01 350

5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

V Uéetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpCrce 74dné osoby opravnéné poskytovat
investicni sluzby, Podfond nemél hlavniho podpurce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAIJETKU FONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO
ViCE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéfil v U¢etnim obdobi zddnou osobu tischovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
PODFONDU JEHO PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Veruste IS jako obhospodarfovatel Fondu uvadi v predepsaném c¢lenéni prehled o mzdach, uplatach a
obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Podfondu na
téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spole¢nosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v Ugetnim obdobi obhospodafovateli 74dné odmény za zhodnoceni
kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
PODFONDU JEHO PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY
PROFIL PODFONDU

Z4adné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem z majetku Podfondu v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Podfondu byl ke Dni ocenéni tvofen dluhovymi cennymi papiry ve vysi 61 071 tis. K¢ (pofizovaci
cena: 60 918 tis. K&), penéznimi prostiedky na bankovnich Gctech ve vysi 18 939 tis. K¢ (19,26 %), akciemi ve
vysi 17 203 tis. K¢ (pofizovaci cena: 15 887 tis. K&) a ostatnimi aktivy ve vysi 1 122 tis. K¢ (1,14 %).
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Tabulka nize uvadi jednotlivé cenné papiry jejichz hodnota presahuje 1 % majetku Podfondu.

Titul ISIN Procentudlni zastoupeni  Realna hodnota (K¢€) Pofizovaci hodnota (K¢)
Dluhopis GEVORKYAN 8,5/28 €Z0000001813 21,26 % 20907 400 20000 000
Dluhopis EPHFIN 4,50/25 CZ0003524464 9,84 % 9679 750 10 000 000
Dluhopis Sazka GR. 5,20/24 €Z0003522930 4,08 % 4016 044 3917511
Dluhopis Sazka 3,875 %/27 EUR X$2113253210 6,84 % 6727 515 6971747
Dluhopis Dr. Max €Z0000001318 10,07 % 9 906 040 10 014 306
Dluhopis Fortbet €Z0000001383 10,00 % 9834228 10014 484
iShares  Euro  High Yield
IEOOB66F4759 6,63 % 6516 731 7 455 673
Corporate ETF
Akcie CEZ €Z0005112300 2,92% 2875500 1209 950
Akcie Moneta Money Bank CZ0008040318 3,52% 3463 200 2793 500
Akcie Komeréni banka €Z0008019106 4,42 % 4347 000 4428 000
10. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE
K datu: 31.12. 2023 31.12. 2022 31.12. 2021
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 88 515 892 94 431 215 128 242 597
Pocet emitovanych investicnich akcii
v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi (ks): 70219 507 83252425 116 558 650
Polet vydanych investiénich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 3855152 3198280 9 035985
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 16 888 070 36 504 505 7 869 311
Fondovy kapital Podfondu na 1 investi¢ni akcii (K¢): 1,2605 1,1342 1,1002
Vyvoj hodnoty akcie tf. A
1,3000
1,2500
1,2000
€ 1,1500
1,1000
1,0500
1,0000
— N N o (o] o~ o~ (o] (o] o o~ o~ ~N m o [22] o [a2] [22] (22] [22] [22] (28] [22] [22]
o o N o o (] o o (] o (] (] o (] o o o (] (] o (] (] o (] o
o o O o o o o o o o o o o o O o o o o o o o o o o
[o\] N N (o\] [o\] [o\] o~ [o\] o~ (o\] [a\] [o\] (o\] [a\] [o\] [aV] (o\] [a\] [o\] (o\] [a\] o~ [o\] [a\] [aV]
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11. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V priib&hu Uéetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:
S Ucinnosti ke dni 1. 11. 2023 byl statut Podfondu zménén, kdyz doslo ke:

e zméné |hlty pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii;
e zméndm souvisejicich s investi¢nimi limity.

S Ucinnosti ke dni 22. 11. 2023 byl statut Podfondu zménén, kdy doslo k:
e doplnéniinformaci o zohledriovani hlavnich nepfiznivych dopadi investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti;
e doplnéni rizika tykajici se udrzitelnosti.

12. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil 24dné vlastni akcie ani podily.

13. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

14. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDIi A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZIiCH

Podfond jako ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho prostredi
a v U¢etnim obdobi nevyvijel 74dné aktivity v této oblasti.

Jeliko? je Podfond tcetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim obdobi
zaméstnan zadny zaméstnanec.

15. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNiIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond nema Zadnou pobocku &i jinou ¢ast obchodniho zadvodu v zahranici.

16. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJI MAJETKU NEBO NAROKU
VLASTNiIKU CENNYCH PAPIRU NEBO ZAKNIHOVANYCH CENNYCH PAPiRU VYDAVANYCH PODFONDEM

V Uéetnim obdobi nebyl Podfond Géastnikem Zadnych soudnich nebo rozhod¢ich sport, které by se tykaly
majetku nebo narok vlastnik cennych papird nebo zaknihovanych cennych papir vydavanych Podfondem,
kdy by hodnota predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v Ugetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Podfond Gcastnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Podfondu.
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17. INFORMACE O HODNOTE VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

V U&etnim obdobi nevyplécel Podfond podily na zisku.

18. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly zddné skutecnosti vyznamné
pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

19. INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI V ODVETVi FINANCNICH SLUZEB (NARIZENI EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2088 — SFDR)

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské Cinnosti.

20. KOMENTAR K PRILOHAM
Soucdsti této vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s

obecné zdvaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji prilohy a
zpravu nezdvislého auditora. Zprdva o vztazich je vypracovana na uUrovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zméndch
vlastniho kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho ucetnictvi.
Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostifedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud
nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze ucetni zavérky.

Kromé udajl, které jsou popsany v priloze ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2023

BHS Fund II. — podfond dluhopisovy

Ucetni jednotka: BHS Fund Il. - Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s. BHS Fund II. — podfond BHS dluhopisovy

Sidlo: AneZska 986/10, Staré Mésto,110 00 Praha 1
Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 27.3.2024

ROZVAHA
k 31.12. 2023

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 4 18939 8926
v tom: a) splatné na pozadani 18939 8926
5 Dluhové cenné papiry 5 61071 69 292
v tom: b) vydané ostatnimi osobami 61071 69 292
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 17 203 15105
11 Ostatni aktiva 7 1122 1999
Aktiva celkem 98 335 95 322
O N )
PASIVA
4 Ostatni pasiva 8 9819 891
Cizi zdroje celkem 9819 891
12 Kapitalové fondy 9 66 480 81614
13 Ocenovaci rozdily 10 1206 -788
z toho: a) z majetku a zdvazkd 1206 -788
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z minulého obdobi 11 13 605 5418
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 7225 8187
Vlastni kapital celkem 88516 94 431
Pasiva celkem 98 335 95 322




PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31.12. 2023

Podrozvahovd aktiva 11716 19 704

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 11716 19704

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 12 98 335 95322

Podrozvahova pasiva 11 886 18 483

12 Zéavazky z pevnych terminovych operaci 13 11 886 18483
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

3 Vynosy z akcii a podill 14 1285 11944

ztoho: c) ostatni vynosy z akcii a podilt 1285 11944
5 Naklady na poplatky a provize 15 -49 -14
6 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 16 8364 -1073
9 Spravni naklady 17 -1990 -2240

ztoho:  b) ostatni spravni ndklady -1990 -2240
19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 7610 8617
23 Dafiz pfijma 18 -385 -430
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 7225 8187




PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2023

Zistatek k 1. 1. 2022 117 865 5126 4959 292 128 242
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 -5747 0 -5747
Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi 0 0 0 8187 8187
Pfevody do fondl 0 292 0 -292 0
Emise akcii 3504 0 0 0 3504
Odkup akeif -39 755 0 0 0 -39 755
Zuastatek k 31. 12. 2022 81614 5418 -788 8187 94 431
Zlstatek k 1. 1. 2023 81614 5418 -788 8187 94 431
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 1994 0 1994
Cisty zisk/ztrata z Getni obdobf 0 0 0 7225 7225
Pfevody do fond( 0 8187 0 -8 187 0
Emise akcii 4704 0 0 0 4704
Odkupy akcii -19 838 0 0 0 -19 838
Zlstatek k 31. 12. 2023 66 480 13 605 1206 7225 88516
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2023

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Versute IS

¢NB

Den ocenéni

Fond

Podfond

Ucetni obdobi

Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Masarykovo nabrezi 246/12,
Praha 1 — Nové Mésto, 110 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund II. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 038
46 784, se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, PSC 110 00 Praha 1 obchodni spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487

BHS Fund Il. — podfond BHS dluhopisovy NID: 75160978

Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni prepisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Z0K

ZPKT

Vyhlaska TRP

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statli americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zéakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zdkon( (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zéakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich
predpist
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BHS Fund Il. — podfond dluhopisovy

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

BHS Fund II. — podfond BHS dluhopisovy (dale jen ,,Podfond”) je Ucetné a majetkové oddélena c¢ast jméni
Fondu, ICO: 038 46 784, ktery je fondem kvalifikovanych investorti shromazdujicim penéZni prostfedky od
kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v
souladu s investiéni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondd.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen dne 26. 7. 2018 rozhodnutim statutarniho feditele investi¢niho fondu kvalifikovanych
investorli BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Podfond byl
zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 2. 8. 2018. Byl zaloZen na dobu neur¢itou.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarovan Versute IS, kterd je dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodarovani majetku v Podfondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto
Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je Versute IS.

Informace o depozitafi

Depozitdfem Podfondu je spoleénost Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., ICO: 000 01 350 se sidlem
Radlickd 333/150, Praha 5, PSC 150 57. Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zdkladé depozitaiské
smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu, zfidit a vést penézZni Ucty a evidovat pohyb veskerych
penéznich prostfedkd nalezicich do majetku Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku
Podfondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Podfondu a Versute IS, obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovdnim Fondu a
dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou
béZnému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostiedky ve
Fondu jsou shromazdovany vydavdnim investi¢nich akcii Podfondu. Takto ziskané prostfedky jsou
obhospodarovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodaiovani majetku Podfondu je hrazena Versute IS z majetku Podfondu. Priimérna roéni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke
kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladd, zejména
poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare,
audit a o¢ekdvana darfiova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty apod. Veskeré dalsi naklady souvisejici
s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu, jsou zahrnuty v Uplaté za
obhospodarovani.
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Udaje o cennych papirech Podfondu
Akcie tFidy A (rastové): 70 219 507 kusu investi¢nich akcii
Forma: zaknihovany cenny papir na jméno

Pfedmét podnikani Podfondu
Cinnost investiéniho Podfondu kvalifikovanych investord podle ZISIF je vykondvana ode dne 26. 7. 2018.

Sidlo Podfondu
Anezska 986/10
Praha 1 — Staré Mésto
PSC 110 00

Ceska republika

Identifikacni Udaje:
NID: 751 60978

DIC: CZ684578308

Statutarni organy Fondu

BHS Fund Il. — podfond BHS dluhopisovy je bez pravni subjektivity. Statutdrni orgdn Podfondu je vykondvan
statutarnim organem Fondu BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s., jimz je pravnickd osoba opravnéna obhospodafovat tento investicni Podfond. Samotny Fond je
investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudIni statutdrni organ, jimz je pravnicka osoba
opravnéna obhospodarovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost Versute IS od
1. 10. 2022.

Pfedseda spravni rady: Versute investi¢ni spolecnost, a.s. (od 1. 10. 2022)
ICO: 087 87 131
Masarykovo nabrezi 246/12, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zastoupeni pravnické osoby: Ludék Palata, povéfeny zmocnénec (od 1. 10. 2022)

Zmény v obchodnim rejstfiku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Fond BHS Fund
IIl. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Pfipadné zmény v obchodnim
rejstfiku jsou uvedeny ve vyrocni zpravé Fondu za rok 2023.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Podfondu je zhodnoceni jeho majetku nad uroven vynosu z bankovnich vkladd
prostfednictvim investic do dluhopisll, a to predevsim do korporatnich dluhopisi nebo jinych obdobnych
investic¢nich nastrojl. Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle ust. §
17b Zakona o danich z pfijm( vice nez 90 % hodnoty svého majetku predevsim do verejné obchodovanych i
privatnich investi¢nich cennych papirl a nastrojii penéiniho trhu, jakoz i avérd a zapuUjcek poskytnutych
Podfondem. V této souvislosti nejsou tretimi osobami poskytovdny Zadné zadruky za ucelem ochrany
investor(.
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1 VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Gcéetni jednotka pro Ucely vykazovani financ¢nich néstroju,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich
Ucetnich standard(l upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich
Ucetnich standard(l (dale jen "mezindrodni Géetni standard" nebo ,,IFRS”).

U&etni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozli$eni nakladd a vynosG a historickych cen s
vyjimkou vybranych finanénich nastrojd ocefiovanych redlnou hodnotou. U&etni zavérka vychazi z
predpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své Cinnosti a Ze u ni nenastava zadna
skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. prosinec 2023. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023.
Minulé ucetni obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022.
Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2 DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepretriitého a ¢asové neomezeného trvani Géetni
jednotky a byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dleZitymi ucetnimi metodami:

A. Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu
V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z
uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk(l podle vypisu z Gc¢tu, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. ivérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy,
den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty.

Ucetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zarazeny do majetku Podfondu.

B. Financ¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky
(a) Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vicéi klientim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetné
spotovych nakup(l a prodejli financnich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu. Financ¢ni aktivum
nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenén v redlné hodnoté, ktera je upravena o transakcni naklady. Tato
Uprava o transakcni naklady neplati pro finanéni nastroje oceflované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
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(FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dlikazem redlné
hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. realnda hodnota
poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlnd hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakcni ceny a redlnd
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni
na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovdny za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na pocatku ocenén v readlné hodnoté a ndsledné rozdil mezi redlnou
hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné ¢asové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu
Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné
podporeno pozorovatelnymi trznimi Gdaji nebo transakce je ukonéena.

(b) Klasifikace

Finanéni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
e realnou hodnotou proti Uétdm vlastniho kapitalu (FVOCI),
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”)
mUzZe Ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti 4ctim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mizZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice. VSechny
ostatni financni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou oceriovdna realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které
jinak splfiuje poZadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako oceflované ve FVTPL, pokud je tim
vylouéen nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spolecného fizeni skupin
financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZ nepfedstavuje pfistup ke
klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy3si Urovni agregace. U¢etni jednotka bere do Gvahy
vsechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a
dlkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZzovani profilu drokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv
nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drZenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drienych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;
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e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na redlné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e (etnost, objem a nacasovani prodejll v predchozich obdobi, dlvody pro dané prodeje a jejich
ocekdvani v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Uetni jednotka vyhodnotila, & ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podil( v nekétovanych spolecnostech. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana
na zakladé redlnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a
tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Déle sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a
zavazkl Fondu z dlivodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investicni akcii. Z tohoto
dlvodu jsou takova finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pti uplatnéni
vyjimky je moZné kapitalové nastroje klasifikovat v portfoliu FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v
béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro Ffizeni financnich aktiv a pak v ndsledujicim ucetnim
obdobi jsou pfrislusna financéni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky
Ucetni jednotka maze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté ptisliby, jako
ocenované:

e nabéhlou hodnotou, nebo

e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva financ¢ni aktiva a financ¢ni zdvazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii Fizeni rizik a investi¢ni strategii.

(c) Oductovani

Financni aktiva

U&etni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penéini toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSsechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani neptevede ani si
neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova
kontrolu nad finanénim aktivem.

Pri oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi:
(a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
(b) souctem (i) pfijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zdvazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve vlastnim
kapitalu je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.
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Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou urcené jako oceniované redlnou hodnotou proti Uctim vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi
oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavird transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzand v rozvaze,
ale ponechdva si, bud vsechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojena s pfevedenymi finanénimi
aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedend aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto
transakci mohou byt puajcky cennych papird a repo operace.

Pti transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neptevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachovd kontrolu nad financnim aktivem, tak ucetni
jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zméndm v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky
Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou.

(d) Modifikace financ¢nich aktiv a finan¢nich zavazka

Finanéni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného finanéniho aktiva jsou vyznamné odlisSné. Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak
smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finanéniho aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém ptipadé
pavodni finanéni aktivum je oduc¢tovano a nové finanéni aktivum je zaGétovano a vykazano v readlné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani finanéniho aktiva. V takovém ptipadé ucetni jednotka pfepocitd hrubou
ucetni hodnotu financniho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z divodu financnich potizi
dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykdzdna spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouZitim opravnych
poloZek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzana spoleéné s vynosy
z Uroku ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zvazku jsou modifikovany a penéini
toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy finanéni zdvazek na zakladé
modifikovanych podminek je zald¢tovan v realné hodnoté. Rozdil mezi icetni hodnotou zaniklého finanéniho
zavazku a nového finan¢niho zdvazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

(e) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykdzana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a ucetni jednotka
planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zadvazku soucasné. Vynosy
a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo
takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Ucetni
jednotky.
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(f) Ocenéni v readlné hodnoté

»,Redlnd hodnota” je cena, ktera by byla ziskdana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia financénich aktiv a finan¢nich zavazk(, kterd jsou vystavena trznim rizikim a dvérovému riziku, ktera
jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trZznim rizikm, nebo Uvérovému riziku,
jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod
Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napf. Uprava
nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté
pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zdkladé pfislusné rizikové Upravy jednotlivého
instrumentu v portfoliu.

Realnd hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na,
vlastni uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na
pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho
dne, kdy muze byt pozadovano jeji splaceni.

(g) Znehodnoceni
Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia, pripadné
pro kapitalové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o znehodnoceni neuctuje.

(h) Zatazeni financniho nastroje do kategorie ocerované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka muZze zafadit urcité financ¢ni aktivum do ocenovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto urceni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch”),
ktery by jinak nastal.

Finan¢ni zavazky
Ucetni jednotka maze zafadit urcité finanéni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
dlvodu:
e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
e toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné sniZzuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by
jinak nastal.

C. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druZzstevnimi zdloZnami a Pohleddvky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:
e bé&Zné ucty u bank nebo druZstevnich zaloZen, terminované vklady u bank nebo druZstevnich zaloZen;
e Uvéry a pujcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

s v

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.
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D. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuiji
nasledujici:

o majetkové cenné papiry neodvolatelné uréené, Ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté se budou
vykazovat proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto urceni je na bazi jednotlivych instrumentd pfi
prvotnim zauctovani a dané majetkové cenné papiry nesmi byt ,uréené k obchodovani“.

e majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazené do FVTPL, které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku
nebo ztraty.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papirll neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovany z
polozky ,,Ocefovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku a ztraty) a
znehodnoceni (impairment) neni Uc¢tovano do zisku nebo ztraty (tj. vykdzdno ve vykazu zisku a ztraty). Prijaté
dividendy jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni ¢asti naklad
investice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladl investice
(potizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty vykazané v polozce
,Ocenovaci rozdily” jsou ptrevedeny do polozky , Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi” v okamziku prodeje daného cenného papiru.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci”.

Dluhové cenné papiry
Dluhové cenné papiry vykdzané v polozkach rozvahy ,Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centrdlni bankou k refinancovani“ a ,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici oceriovaci
kategorie:
e Dluhové cenné papiry ocenéné realnou hodnotou proti Uc¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI),
e Dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazené do FVTPL, které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku
nebo ztraty.

Pro dluhové cenné papiry ocefiované ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykdzany v poloZzce “Ocenovaci rozdily”
ve vlastnim kapitalu, kromé nasledujiciho, coz je vykdzano ve vykazu zisku a ztraty stejnym zplsobem jako
finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté:

a) Urokovych vynos(i za pomoci efektivni Grokové miry,

b) Tvorby opravné polozky na ocekdvané Uvérové ztraty (ECL) a jejiho rozpusténi nebo poufziti,

c) Zisk( a ztrat z kurzovych rozdild.

Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo ztrata
do toho okamzZiku vykazany v poloZce “Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu jsou pfeuctovany z vlastniho
kapitalu a vykadzany ve vykazu zisku a ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci”.
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Oductovani cennych papird

Pti prodeji majetkovych cennych papird v ocenovaci kategorii FVOCI Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku
cennych papirt pouzivd metodu FIFO.

Pti prodeji dluhovych cennych papirli v oceriovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé hodnoté ucetni
jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirli pouzivd metodu FIFO.

Pti prodeji cennych papird v oceriovaci kategorii FVTPL Gcéetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirt
pouziva metodu FIFO.

E. Ostatni aktiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v redIné hodnoté.

F.  Financni derivaty a zajistovani
Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:
a) Jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp., v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),
b) Ve srovnani s ostatnimi typy kontrakt(, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo vyzaduje zddnou pocatecni investici,
c) Bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u
spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v
aktivech v poloZce , Ostatni aktiva”. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozZce
,Ostatni pasiva“.

Redlnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako soucasnad hodnota ocekdvanych penéznich toku
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na aktivnim
trhu jako devizové kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové krivky, atd. V podrozvaze
se derivaty vykazuji v diskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach , Pohledavky z pevnych
terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci“, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci“ a ,,Zavazky z opci“.
Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:

a) Derivaty k obchodovani

b) Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za Gcelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v redlnych hodnotach. Zisky a ztraty ze
zmény redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik
Derivaty driené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které jsou klasifikovany jako aktiva nebo
zavazky urcené k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocenovany v redlné hodnoté v
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rozvaze. Pokud neni niZze uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot derivatl drZzenych pro
Ucely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

G. Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a Urokové néaklady z aktiv a zavazké uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a
finanénich zdvazk(i ocenénych ve FVTPL jsou vykazdny spolecné se zménami v readlné hodnoté danych
financnich aktiv a financnich zavazk( v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

H. Prepocet cizi mény
Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky,
tzn. kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.
Kurzové rozdily vzniklé preceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uctuji na ucty nakladd a vynosu s
vyjimkou kurzovych rozdil(i z pfepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI. Kurzové
rozdily z téchto kapitalovych nastrojli jsou Uctovany na ucty vlastniho kapitalu a pfi realizaci aktiva nejsou
recyklovany na ucty nakladli a vynosu, jsou pouze preuctovany v ramci Uctl vlastniho kapitdlu na ucet
nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.
Kurzové rozdily viech dluhovych néstrojd jsou Uctovany pres ucty nakladl a vynosa.

I.  Splatna a odlozena dan
Splatna dan
Danovy zaklad pro dan z pfijmG se propocte z vysledku hospodaieni bézného Ucetniho obdobi pFipoctenim
danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je dale upraven o
slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZzena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilG mezi Ucetni a dafnovou hodnotou aktiv a zdvazkid s
pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se Uctuje
pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ic¢etnich obdobich.

J.  Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym ovladanim s Ucetni jednotkou
(jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patti pod pismeno a) nebo d);
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f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovldadana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neprimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkl mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je Uctovdna cena.

K. Vydané investi¢ni akcie Podfondu

Investi¢ni akcie klasifikované jako kapitdlovy nastroj v rdmci vlastniho kapitdlu. Vydané investi¢ni akcie
Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci spliuji definici financniho
zavazku dle IAS 32 a zaroven spliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou
klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu Podfondu.

Kapitalové fondy

Investicni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty. Zlstatek polozky kapitalové fondy predstavuje ¢astky,
za které byly upsdny investicni akcie pro akciondare snizené o ¢astky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie
zpét od akcionara.

L. Vynosy z dividend

Ptijaté dividendy jsou vykadzany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfrijeti dividendy.
Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podilG“.

M. Naklady na poplatky, provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papirG ve FVOCI, jsou
Uctovany ptimo do nakladd.

N. PouZiti odhadt

Sestaveni ucetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni Fondu provddélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vynosl v
pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni
zavérky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.

3 ZMENY UCETNiICH METOD

Ucetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 nezménily.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

Bé&zné Ucty u bank 18939 8926
Celkem 18939 8926

Klasifikace pohleddvek za bankami dle oceriovacich kategorii

Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 18 939 8926

Cista ucetni hodnota 18 939 8926
Veskeré pohledavky za bankami k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS9. Fond md bézné ucty vedené v Ceské méné a EUR.

5 DLUHOVE CENNE PAPIRY

Dluhopisy dle druhu

Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 61071 69 292

Cista Gcetni hodnota 61071 69 292

Dluhopisy dle oceriovacich kategorii

Dluhové CP oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 61071 69 292

Cista Gcetni hodnota 61071 69 292

Analyza dluhovych cennych papirl povinné ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Vydané nefinancnimi institucemi 61071 69 292
Kétované na burze v CR 13 696 19170
Kétované na jiném trhu cennych papird 6728 10838
Nekdtované 40 647 39284
Celkem 61071 69 292

V pribéhu sledovaného obdobi roku 2023 doslo pouze k vyuZiti moZnosti predcasného splaceni drzeného
dluhopisu SazkaG 5.20/24 a jeho nasledné koupé zpét v fijnu, na nizsi cenové drovni.
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6 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi 9392 8363
Akcie vydané finanéimi institucemi 7811 6742

Cista Gcetni hodnota 17 203 15 105

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle oceriovacich kategorii

Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované realnou hodnotou oproti G¢tim vlastniho kapitalu

(FvOCI) 17 203 15105

Cista Gcetni hodnota 17 203 15 105

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31.12.2023 ve vysi 17 203 tis. K¢, resp. k 31.12.2022 ve vysi 15 105 tis.
K¢ jsou ocenéné v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI), jelikoZ se jedna o kapitalové
nastroje, které nejsou ,ur¢ené k obchodovani“.

V roce 2023 doslo k prodeji drzené marginaini pozice Kyndryl ve vysi 13 tis. KC.
S akciemi byly v roce 2023 spojeny vyplaty dividend ve vysi 1 272 tis. K¢.

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podild ocefiovanych redlnou hodnotou do ostatniho Uplného
vysledku (FVOCI)

Vydané nefinancnimi institucemi 9392 8363
- Kétované na burze v CR 2876 2310
- Kétované na jiném trhu cennych papirQ 6516 6 052
Vydané finanénimi institucemi 7811 6742
- Kétované na burze v CR 7811 6742

- Kétované na jiném trhu cennych papird - -

Celkem 17 203 15105

7  OSTATNI AKTIVA

Kladna realna hodnota derivatu - 1008
Zuctovani se statnim rozpoctem 242 183
Ostatni 850 808

Celkem 1122 1999
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Polozka ostatni predstavuje predevsim pohledavku z Uroku dluhopisu GEVORKYAN 8,5/28 ve vysi 850 tis. K¢
(k 31. 12. 2022 - 656 tis. K¢ pohledavka z Uroku dluhopisu GEVORKYAN 6,25/23). Zuc¢tovani se statnim
rozpoctem predstavuje uhrazené zalohy na dan z pfijmu.

8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. 12. 2023 31. 12. 2022
Zavazky vUci investordm 8 800 97
Zavazky za dodavateli 114 145
Zaporna redlna hodnota derivatd 193 -
OdloZeny darnovy zdvazek 83 -
DPPO 375 430
Dohadné ucty pasivni 254 219
Celkem 9819 891

Ostatni pasiva se k 31. 12. 2023 skladala predevsim z dohadu na splatnou dan ve vysi 375 tis. K¢. Zavazky vici
akcionarlm predstavovaly zavazek za akcionafi z titulu emise investi¢nich akcii.

Ostatni pasiva se k 31. 12. 2022 skladala predevsim z dohadu na splatnou dan ve vysi 430 tis. K¢. Zavazky vici
akcionarlm predstavovaly zavazek za vyporadani zpétného odkupu akcionarim.

Dohadné ucty predstavuji naklady na audit, obhospodarovani, administraci, sluzby depozitafe a vedeni
ucetnictvi.
9 EMISNI AZIO, KAPITALOVE FONDY

Investi¢ni akcie jsou klasifikované jako finanéni zavazek, ktery spliiuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je vykazovan
v ramci vlastniho kapitalu jako kapitalovy nastroj.

Podfond nem3 zakladni kapital.

Kapitalové fondy jsou tvoreny k 31.12. 2023 z 70 219 507 ks vydanych investic¢nich akcii (31. 12. 2022: 83 252
425 ks).

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu a pro
ucely zpétného odkupu investicnich akcii Podfondu je vySe fondového kapitdlu Podfondu. Ve fondovém
kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad Uplata
za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekdavana danfova povinnost ke dni
vypoctu aktualni hodnoty. Cena investi¢nich akcie je vypocitdna jako podil fondového kapitdlu a poctu
vydanych investicnich akcii k danému dni. Investicnich akcie jsou prodavany akcionariim na zakladé mésicné
stanovované hodnoty investi¢ni akcie.

Hodnota investi¢ni akcie Podfondu k 31. 12. 2023 byla ve vysi 1,2605 K¢ (31. 12. 2022: 1,1342 K¢).
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Vyvoj vydanych investi¢nich akcii tfidy A Podfondu v ks:

Zistatek k 31. prosinci 2021 116 558 650
Vydané béhem roku 2022 3198 280
Odkoupené béhem roku 2022 36 504 505
Zistatek k 31. prosinci 2022 83252425
Vydané béhem roku 2023 3855152
Odkoupené béhem roku 2023 16 888 070
Zistatek k 31. prosinci 2023 70219 507

Vyvoj kapitalovych fond(:

ZUstatek k 31. prosinci 2021
Vydané béhem roku 2022
Odkoupené béhem roku 2022
ZUGstatek k 31. prosinci 2022
Vydané béhem roku 2023
Odkoupené béhem roku 2023
Zustatek k 31. prosinci 2023

117 865
3504
39755
81614
4704
19 838
66 480

10 OCENOVACi ROZDiLY

ZUGstatek k 31. prosinci 2021 4959 4959
Zvyseni - -
Snizeni -5747 -5474
ZUGstatek k 31. prosinci 2022 -788 -788
Zvyseni 1994 1994
Snizeni - -
Zustatek k 31. prosinci 2023 1206 1206

Zména ocenovacich rozdilli zahrnuje nasledujici polozky:

Polozky, které nebudou reklasifikovany do vykazu o uplném vysledku

Zména v realné hodnoté 2116
Efekt dané -122
Cistd zména v oceriovacich rozdilech 1994
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11 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNI
OBDOBI

Na ucet nerozdéleného zisku z pfechozich obdobi byl na zakladé rozhodnuti valné hromady preuctovan zisk
minulého ucetniho obdobi ve vysi 8 187 tis. K¢.

Podfond za sledované ucetni obdobi dosahl zisku ve vysi 7 225 tis. K¢. Zisk bude preveden na ucet

nerozdéleného zisku z prechozich obdobi.

12 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 98 335 95322
Celkem 98 335 95 322

Podfond predal cely svij majetek k obhospodarovani spoleénosti Versute IS. Oproti pfedchozimu obdobi se
hodnoty predané k obhospodarovani zvysily o 3 013 tis. K¢.

13 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCi

Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Terminové ménové operace 11716 11886 19 704 18 483
Celkem 11716 11 886 19704 18 483

Podfond mél k 31. 12. 2023 uzaviené celkem 2 ménové swapy. Oba ménové swapy slouZi k eurovému
zajisSténi a maji splatnost 25. 1. 2024.

Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci

Zajistovaci néstroje

Terminové ménové operace (pohledavky) 11716 - 11716

Terminové ménové operace (zavazky) 11 886 - 11 886

Zajistovaci néstroje

Terminové ménové operace (pohledavky) 12 280 7424 19 704

Terminové ménové operace (zavazky) 11 590 6893 18 483
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14 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Ostatni vynosy z akci a podill 1285 11944

Celkem 1285 11944

Vynosy z akcii a podild plynou z EU a CR.

Vynos z pfijatych dividend k 31. 12. 2023 ¢inil 1 272 tis.K¢ (k 31. 12. 2022 ¢inil 1 340 tis.K¢). Podfond ve
sledovaném obdobi realizoval prodej pozice Kyndryl ve vysi 13 tis. K& (k 31. 12. 2022 prodej akcii CEZ a Shell
s vynosem 10 604 tis.K¢).

15 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

Bankovni poplatky -49 -14
Naklady na poplatky a provize celkem -49 -14
Cisty naklad na poplatky a provize celkem -49 -14

Naklady na poplatky a provize byly v roce 2023 i 2022 vynaloZeny na sluzby od subjekt(, které jsou rezidenty
CR.

16 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk / Ztrata z operaci s derivaty 397 1044
Zisk / Ztrata z operaci s cennymi papiry 7 054 -2584
Kurzové rozdily -22 146
Ostatni 935 321
Celkem 8364 -1073

Ztrata z derivatovych operaci predstavuje precenéni na redlnou hodnotu drzenych derivatd a kurzové rozdily.
Kurzové rozdily vznikly pfecenénim ostatnich rozvahovych poloZek.

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry predstavuje precenéni dluhopist metodou FVTPL a vyrazeni PC akcii.

17 SPRAVNi NAKLADY

Naklady na obhospodarovani -360 -617
Naklady na depozitare -436 -436
Naklady na audit -136 -178
Naklady na administraci -701 =727
Ucetni a dariové poradenstvi =217 -257
Ostatni spravni naklady -140 -47
Celkem -1990 -2240
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Versute IS jako obhospodarovatel Podfondu povéfila jiného vykonem jednotlivé cinnosti souvisejici s

obhospodatovanim Podfondu (tzv. odborny poradce). Uplata pro odborného poradce je soudasti tplaty pro

Obhospodarovatele.

Naklady auditorské spolecnosti Kreston Audit FIN, s.r.o. za rok 2023 byly ve vysi 136 tis. K¢ (2022 Kreston

Audit FIN, s.r.o. — 130 tis. K¢).

Zbyvajici ostatni spravni naklady se skladaji predevsim z poplatk( za FATCA a zuctovani dohad.

V roce 2023 a 2022 nemél Podfond zadné zaméstnance.
18 DAN z PRiIJIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatnd dan z prijma

tis. K¢ od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim

Uprava vysledku hospodareni pro dariové tcely

Vysledek hospodareni upraveny pro dafiové ucely

PolozZky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP

Snizeny zaklad dané

Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 %

Zahranic¢ni dividendy

Dar ze zahrani¢nich dividend

B. OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

8617

0

8617

8617

430

1190

111

OdlozZena dan z prijma vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv,

pfipadné dalSich doc¢asnych rozdil(i (dafiova ztrata), s pouzitim o¢ekdvané dariové sazby platné pro obdobi,

ve kterém budou odloZeny danovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény. Podfondu k 31.12.2023 vznikl

odlozeny daniovy zdvazek z oceriovacich rozdill ve vysi 83 tis. K¢ (k 31. 12. 2022: 39 tis. Kc).

19 TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Podfond evidoval transakce se spfiznénymi osobami. Jednalo se o naklady/zavazky za spfiznénou stranou
Versute 1S k31. 12. 2023 ve vysi 1 045 tis. K&/31 tis. K¢ (k 31. 12. 2022: 1276 tis. K&/71 tis. K&) z titulu
obhospodarovani a administrace. Dale Slo o naklady ve vysi 102 tis. K¢ z titulu management fee za spfiznénou

stranou VERSUTE INVESTMENT a.s.

k 31. 12. 2022 evidoval na zakladé Smlouvy o Uplatném prevodu prodej 20 000 ks dluhopisi Gevorkyan
6,25/23 (ISIN:CZ0000001037) ve vysi 18 983 tis. K¢ do BHS Fund Il. — podfond BHS Private Equity Fund.
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20 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefovacimi kategoriemi financnich
nastrojl

v tis. K¢

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 18 939 0 0 0 18 939
Dluhové cenné papiry 61071 0 0 0 61071
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 17 203 0 17 203
Ostatni aktiva 1122 0 0 0 1122
Finan¢ni aktiva celkem 81132 0 17 203 0 98 335

v tis. K¢
Ostatni pasiva 9819 0 0 0 9819
Finan¢ni zavazky celkem 9819 0 1206 0 11025

21 RIZENIi RIZIK

Rizeni rizik Podfondu je provadéno na zakladé strategie Fizeni rizik, ktera definuje postupy pro identifikaci,
méreni, omezovani a reporting rizik. Rizikovy profil Podfondu je definovan statutem Podfondu a vychazi
z investicni strategie a systému investi¢nich limitd. Proces fizeni rizik je soucasti vnitfniho fidiciho
a kontrolniho systému a probiha nezavisle na ¢innosti portfolio managementu.

Podfond je v ramci své Cinnosti vystaven zejména trznimu riziku, Uvérovému riziku a riziku nedostate¢né

likvidity. Expozice vici jednotlivym rizikim a metody fizeni rizik jsou uvedeny nize.



Expozice a koncentrace rizik

Podfond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(im a jejich koncentraci:

Béiné ucty Uvérové Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 18939 19,3%

Akcie Trini CEZ, a.s. 2876 29%
Akcie TrZni MONETA Money Bank, a.s. 3463 3,5%
Akcie TrZni Komercni banka, a.s. 4347 4,4 %
ETF Trini iShares EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF 6517 6,6 %

Dluhopisy Uvérové, trini GEVORKYAN, a.s. 20907 21,3 %
Dluhopisy Uvérové, trini EPHFIN 4,50/25 9 680 9,8%
Dluhopisy Uvérové, trini Sazka GR. 5,20/24 4016 41%
Dluhopisy Uvérové, trini Sazka 3,875 %/27 EUR 6728 6,8 %
Dluhopisy Uvérové, trini DR. MAXF. 5,15/26 9906 10,1%
Dluhopisy Uvérové, trini FORTBET 4,10/24 9834 10,0 %

Ostatni pohledavky 1122 1,1%

Podfond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka
urcita rizika, jejichZ koncentraci Podfond vycisluje jako podil souctu ucetni hodnoty vsech aktiv patficich do
dané skupiny na celkové sumé aktiv Podfondu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentd

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami —

splatné na poZadani 0 0 18939 0 18939
Akcie a ETF 0 0 10 686 6517 17 203
Dluhopisy 20907 0 40 164 0 61071
Ostatni aktiva 0 0 1122 0 1122
Celkem aktiva 20907 0 70911 6517 98 335
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Pohledavky za bankami a druz. zaloznami —

splatné na pozadani 0 0 8926 0 8926
Akcie a ETF 0 10 9052 6043 15105
Dluhopisy 29 889 0 39403 0 69 292
Ostatni aktiva 0 0 1999 0 1999
Celkem aktiva 29 889 10 59 380 6043 95 322

Clenéni cennych papird podle sektor cenného papiru

dluhové majetkové dluhové majetkové

Vydané finanénimi institucemi 0 7 810 0 6742
Vydané nefinanénimi institucemi 61071 9393 69292 8363
Kétované na burze v CR 13 696 10 686 19 170 9052
Kétované na jiném trhu cenny papirt 6728 6517 10838 6 053
Nekétované 40 647 0 39284 0

Finan¢ni nastroje, vyhodnoceni rizik
Trini riziko

Podfond je vystaven trznimu riziku v disledku investic do akcii, ETF, dluhopist a dalSich aktiv. TrZni riziko pfedstavuje
riziko ztraty, kterou maze Podfond realizovat v disledku zmény trznich podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo
ocenéni nékterych aktiv ¢iinvesticnich nastroji v majetku Podfondu, pfipadné vynosl z téchto aktiv plynoucich. Soucasti
trzniho rizika je cenové riziko, Urokové riziko a ménové riziko. U Podfondu jsou v pravidelnych intervalech provadény
zatézové testy investic Podfondu s cilem analyzovat schopnost Podfondu nést ztraty z trzniho rizika.

Akcie a ETF 17 203 15 105

Dluhopisy 61071 69292

Cenové riziko je rizikem ztraty Podfondu v disledku pohybu trznich cen aktiv. Pokles trinich cen mdze Podfondu
zpUsobit vyznamné ztraty, ptricemZ mira rizika se obecné odviji od volatility podkladovych aktiv Podfondu. Riziko je
omezovano peclivym vybérem aktiv do majetku Podfondu a nasledné monitorovano s ohledem na aktudlni trzni vyvoj.



Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mizZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond mize drZet
investice i v jinych ménach, neZ je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy muiZe stoupat nebo klesat v disledku
zmén ménovych kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz mohou mit za nasledek ztratu Podfondu.

Pokud je to mozné, snazi se Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych
ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou
hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosdhnout vyvazenosti aktiv a pasiv, mliZze s ohledem na svoji investi¢ni
strategii, aktudlni trzni podminky a o¢ekavany budouci vyvoj vyuZit nastroje pro zajisténi ménového rizika.

Ménova pozice fondu podle jednotlivych mén

K 31. prosinci 2023 (v tis. K¢) EUR usb CZK Celkem
Pohledavky za bankami a druz. zdloZznami — splatné na pozadani 0 0 18939 18939
Akcie a ETF 6517 0 10 686 17 203
Dluhopisy 6728 0 54 343 61071
Ostatni aktiva 0 0 1122 1122
Celkem aktiva 13 245 0 85090 98 335
Cizi zdroje 0 0 9819 9819
Vlastni kapital 0 0 88516 88516
Celkem pasiva 0 0 98 335 98 335
Cista devizova pozice 13 245 0 -13 245 0
Zména devizové pozice

132 0 -132 0
pfi zméné kurzuo 1%
K 31. prosinci 2022 (v tis. K¢) EUR usD CzZK Celkem
Pohledéavky za bankami a druz. zaloZznami — splatné na pozadani 0 0 8925 8925
Akcie a ETF 6043 10 9052 15105
Dluhopisy 10 838 0 58 454 69 292
Ostatni aktiva 0 0 1999 1999
Celkem aktiva 16 881 10 78430 95 322
Cizi zdroje 0 0 891 891
Vlastni kapital 0 0 94 431 94 431
Celkem pasiva 0 0 95 322 95 322

40



Cista devizova pozice 16 881 10 -16 892 0

Zména devizové pozice
169 0 -169 0
pfi zméné kurzuo 1%

Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko ztraty Podfondu v diisledku pohybu aktudlnich trznich Urokovych sazeb,
které mohou ovlivnit redlnou hodnotu aktiv v majetku Podfondu c¢i urokovych vynosi ztéchto aktiv
plynoucich. Mira ztrat Podfondu z drokového rizika je zavisla na citlivosti aktiv Podfondu na zménu trznich
urokovych sazeb. Riziko je pribézné monitorovano a vyhodnocovano.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni aktiva
a pasiva Podfondu v ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z terminl vypofadani, nebo splatnosti.

K 31. prosinci 2023 (v tis. K&) Do, 5 0Od 3 mésici Od 1 roku Nad Netrroéeno Celkem

3 mésicu do 1 roku do 5 let 5 let
Pohledéavky za bankami
a druz. ZaloZznami —splatné 18939 0 0 0 0 18 939
na pozadani
Akcie a ETF 0 0 0 0 17 203 17 203
Dluhopisy 0 13 850 47 221 0 0 61071
Ostatni aktiva 0 0 0 0 1122 1122
Celkem aktiva 18939 13 850 47 221 0 18 325 98 335
Ostatni pasiva 0 0 0 0 9819 9819
Vlastni kapital 0 0 0 0 88516 88516
Celkem pasiva 0 0 0 0 98 335 98 335
Gap 18939 13 850 47221 (i} -80 010 0
Kumulativni gap 18 939 32789 80010 80010 0 0
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Pohledavky za bankami

a druz. Zaloznami — splatné 8926 0 0 0 0 8926
na pozadani

Akcie a ETF 0 0 0 0 15 105 15105
Dluhopisy 0 20662 48 630 0 0 69 292
Ostatni aktiva 0 0 0 0 1999 1999
Celkem aktiva 8926 20662 48 630 0 17 104 95 322
Ostatni pasiva 0 0 0 0 891 891
Vlastni kapital 0 0 0 0 94 431 94 431
Celkem pasiva 0 0 0 0 95 322 95 322
Gap 8926 20662 48 630 0 .78 218 0
Kumulativni gap 8926 29588 78 218 78 218 0 0

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Podfondu, pokud klient nebo protistrana v rdmci finanéniho néstroje
nesplni své smluvni zavazky. Podfond je tomuto riziku vystaven primarné z drzenych dluhopist, pohledavek
za bankami, kde ma Podfond uloZeny penézni prostfedky, a ostatnich pohledavek.

Uvérové riziko je fizeno provéfovanim bonity dluznikl pfed vznikem Gvérového vztahu a néslednym
monitoringem. Pro omezeni rizika mohou byt vyuZivany zajistovaci nastroje, jako jsou zastavni prava,
rucitelskd prohlaseni, sménky atd.

Pohledavky za bankami a druz. ZaloZznami — splatné na pozadani 18 939 8926
Dluhové cenné papiry 61071 69292
Ostatni pohledavky 1122 1999
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Riziko nedostatecné likvidity

Podfond je v rdmci své ¢innosti vystaven riziku nedostateéné likvidity, tedy riziku, ze nebude schopen uhradit
své zavazky v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Soucasti tohoto rizika je riziko, Ze nebude mozné s ohledem
na trzni podminky realizovat prodej aktiv z majetku Podfondu v poZadovaném terminu, pfipadné pouze za
cenu ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci
Statutem vymezeného zpUsobu investovani a stanovenim minimdlniho zlstatku penéZnich prostiedkd
v majetku Podfondu. Soucasné je sledovdna vzdjemnd vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen
plnit vSechny svoje aktualni a ptedvidatelné zdvazky. V praxi tak Podfond pted uzavienim kazdého smluvniho
vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a ndsledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéruje
svoji schopnost tento zdvazek uhradit dle vyse uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni cinnosti
Podfondu v disledku nedostatecéné likvidity a k poskozeni zajmU zainteresovanych stran.

Zbytkova doba splatnosti:

K 31. prosinci 2023 (v tis. K&) 3 mDé:ic“ 0: :Eiiiﬁﬁ O:olsrlc;l:u ;‘ ?edt sp::i:ik. Celkem
Pohledéavky za bankami

a druz. ZaloZznami — splatné 18939 0 0 0 0 18939
na pozadani

Akcie a ETF 0 0 0 0 17 203 17 203
Dluhopisy 0 4016 57 055 0 0 61071
Ostatni aktiva 1122 0 0 0 0 1122
Celkem aktiva 20061 4016 57 055 0 17 203 98 335
Ostatni pasiva 9819 0 0 0 0 9819
Vlastni kapital 0 0 0 0 88516 88516
Celkem pasiva 9819 0 0 0 88516 98 335
Gap 10 242 4016 57 055 0 -71313 0
Kumulativni gap 10 242 14 258 71313 71313 0 0
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o 0Od 1 roku
K 31. prosinci 2022 (v tis. K&) B mDé(;'cﬁ 0d 3 mésic P Be.z' Celkem
do 1 roku do 5 let 5 let specifik.

Pohledavky za bankami

a druz. ZaloZznami —splatné 8926 0 0 0 0 8926
na pozadani

Akcie a ETF 0 0 0 0 15 105 15 105
Dluhopisy 0 20662 48 630 0 0 69 292
Ostatni aktiva 1999 0 0 0 0 1999
Celkem aktiva 10925 20 662 48 630 0 15 105 95 322
Ostatni pasiva 891 0 0 0 0 891
Vlastni kapitl 0 0 0 0 94 431 94 431
Celkem pasiva 891 0 0 0 94431 95 322
Gap 10034 20 662 48 630 0 -79 326 0
Kumulativni gap 10034 30 696 79 326 79 326 0 0

Riziko protistrany

Riziko protistrany predstavuje riziko, Ze protistrana nedostoji svym zavazkim vyplyvajicim z uzavienych
smluv ¢i jinych ujedndni, zejména Ze nebude schopna dodat aktiva, sluzby ¢i jind plnéni. Soucasti rizika
protistrany je i riziko spojené s vypofddanim transakci Podfondu, kdy hrozi riziko, Ze diky selhani protistrany
obchodu vyporadani neprobéhne dle ocekdvani. Soucasti fizeni rizika je provérovani protistran pred realizaci
obchodu a vyuZivanim nastrojli pro eliminaci tohoto rizika (napf. advokatni ischovy).

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty v dlsledku nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesu, lidského faktoru nebo
systém(l obhospodarovatele Podfondu. Cilem obhospodarovatele v ramci procesu fizeni rizik je minimalizace
tohoto rizika. Riziko je omezovano nastavenym systémem vnitfnich predpis(, ktery definuje zavazné postupy
pro vykon cinnosti pracovnik(l obhospodarovatele, a dalsimi opatfenimi pro minimalizaci rizika. Operacni
rizika, kterym je obhospodarovatel vystaven, podléhaji pravidelnému monitoringu a vyhodnoceni.

Politické riziko

Mezi primarni politickd rizika patii geopolitické napéti (obchodni valky mezi USA a Cinou, spor o Tchaj-wan)
a probihajici valeéné konflikty (Rusko-ukrajinska valka, lzraelsko-palestinsky konflikt). Hodnota aktiv
Podfondu miZe byt negativné ovlivnéna dulsledky vyvolanymi zhorSenou geopolitickou situaci (zvySena
volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurzd, dalsi zvyseni inflace, omezeni exportu v dlsledku restrikci).
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22 REALNA HODNOTA

a) Ocenovaci metody
Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zadvazky uskutecnuji
dostatecné casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Uc¢etni jednotka pouZzije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstup(.
Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
o modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich toka.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:
e bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
e Uvérové skfovani,
e (Uvérové marze (credit spreads).

b) Hierarchie realné hodnoty
Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouZitych k ocenéni.

e Urover 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva ¢i zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.
e Urover 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do tUrovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefiované za pouZiti:
e kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
e kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za
méné nez aktivni;
e nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich Gdaju.

e Urover 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Urover zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény
na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ucetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené v

okamziku udalosti nebo zmény okolnosti, které zapficinily prevod.
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c) Procesy a kontroly
Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji
nasledujici:

e ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

e znovuprovedeni vypoctl na zakladé model(;

e kontrola a schvaleni procesi pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;

e analyza a investigace vyznamnych rozdil( v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné
hodnoté v ramci Urovné 3 v porovnani s predchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tretich stran na podporu zavéru, Zze ocenéni
spliiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

e ovéfeni, Ze broker je schvdleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financéniho nastroje;

e pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci
a zda redlna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

e pokud ceny pro podobny ndstroj jsou pouZity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak realnd hodnota byla uréena za
pouziti téchto kotaci.

d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

K 31. prosinci 2023 v tis. K& Urover 1 Uroveri 2 Uroveri 3

Financni aktiva

Pohledéavky za bankami - 18939 -
Dluhové cenné papiry 13 696 6728 40 647
Akcie, podilové listy 17 203 - -
Ostatni finan¢ni aktiva - 1122 -

Financni zavazky

Ostatni finanéni zavazky - 9819 -

K 31. prosinci 2022 v tis. K& Urover 1 Uroveri 2 Uroven 3

Financni aktiva

Pohledéavky za bankami - 8926 -
Dluhové cenné papiry 30008 - 39284
Akcie, podilové listy 15105 - -
Ostatni financni aktiva - 1999 -

Financni zavazky

Ostatni finanéni zavazky - 891 -
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e) Pfevody mezi Urovni 1 a Urovni 2 a pfevody mezi Urovni 1 a Urovni 3

V pribéhu roku 2023 doslo k pfesunu jednoho titulu (SAZKA 3,875%/27 EUR; ISIN: XS2113253210) z Grovné
1 do drovné 2 z dlvodu nizké likvidity trhu. Redlna hodnota aktiva je kalkulovana jako aritmeticky primér
kotaci z nékolika trha, kde je aktivum pfijato k obchodovani. Na vSech téchto trzich jsou proménlivé kotace,
ale nizka likvidita. V roce 2022 nedoslo k Zadnym pfesunim mezi Grovni 1 a Urovni 2. V letech 2023 a 2022
nedoslo k pfesunu mezi drovni 1 a Urovni 3.

f) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni velic¢iny

Ucetni jednotka vyuZivé k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:
Pohledavky za bankami

U&etni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bli#i jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redinych hodnot zafazena do Urovné 2. V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo
ke zméné pouZité oceriovaci technicky nebo vstupd.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady redlné hodnoty poskytnutych uvért vychazeji z diskontovanych budoucich ocekavanych penéznich
tokU s vyuZitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Gvéry spojené s podobnym Uvérovym rizikem,
urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych Uvérd se vychazi ze soudasné hodnoty
budoucich o¢ekavanych penéznich tokl véetné ocekavanych vynos( z pripadné realizace zajisténi.

PFi uréovani odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a pfrihlizi se k
oCekavanému pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny skupiny udvérd. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 3.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné poutZité ocenovaci technicky nebo vstup(.
Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouZity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid
ceny, protoZe takové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (Urover 2/udrovern 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani
a diskontovanych penéznich tok(. Toto zahrnuje:

e (istou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych
cen cennych papird s podobnou splatnosti a Uvérovym ratingem, které jsou obchodované na
aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prlibéhu béZného tGcéetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky

instrument, jsou pouZity tyto ceny (Uroven 1).
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Ostatni aktiva/pasiva

U&etni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazk@ bliZi jejich redlné hodnoté. Tyto finanéni

zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro droven 3

Tabulka niZe ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v rdmci ocenéni

financénich nastrojl zafazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie redlnych hodnot:

Druh investice Redlna Metoda ocenéni Vyznamné vstupni Rozsah Citlivost na zménu
hodnota veli¢iny (vazeny prameér) vyznamného
k31.12. nepozorovatelné na pro nepozorovatelného
trhu nepozorovatelnou vstupu
vstupni veli¢inu
Investice do 2023: Diskontovani Bezrizikova urokova 2023:7,0%-7,6% Odhadovana redind
nekoétovaného 1045 KéE/ks  penéznich tokd mira a Uvérové (7,3 %) hodnota by se zvysila,
dluhopisu 2022: souvisejicich marze 2022: -- kdyby se:
Gevorkyan -- Ké/ks s dluhopisem na - bezrizikova urokova
8,5/28 soucasnou Rating dluznika 2023: BB- aZ BB- mira a
hodnotu 2022: -- uvérové marie
snizily
Diskont za 2023:1,0%-1,0% - rating zvysil
neobchodovatelnost (1,0 %) - diskont za
2022: -- neobchodovatelnost
snizil.
Investice do 2023: Diskontovani Bezrizikova urokova 2023:6,6 %-9,9% Odhadovana redind
nekdtovaného 49 530 K¢é/ks  penéznich tokU mira a Uvérové (8,9 %) hodnota by se zvysila,
dluhopisu 2022: souvisejicich marze 2022:8,3%-15,0% kdyby se:
Dr. Max 49 46 137 K¢/ks s dluhopisem na (11,6 %) - Urokova mira a
5,15/26 soucasnou uvérové marze
hodnotu Rating dluznika 2023: B+azB snizily
2022: B+ az BB- - rating zvysil
- diskont za
Diskont za 2023:0,26 % - 0,26 % neobchodovatelnost
neobchodovatelnost (0,26 %) snizil.
2022:0,15%-0,26 %
(0,19 %)
Investice do 2023: Diskontovani Bezrizikova Urokova 2023:7,0%-7,6% Odhadovana realna
nekoétovaného 49 1045 Ké/ks  penéznich tokd mira a Uvérové (7,3 %) hodnota by se zvysila,
dluhopisu 2022: souvisejicich marze 2022:5,5%-9,0% kdyby se:
Fortbet 46 973 K&/ks s dluhopisem na (7,9 %) - Urokova mira a
4,1/24 soucasnou Uvérové marze
hodnotu Rating dluznika 2022: BBB- az BB snizila
2022: BBB- aZ BBB- - rating zvysil
- diskont za

Diskont za
neobchodovatelnost

2023:1,5%-1,5%
(1,5 %)
2022:1,7%-15%
(1,6 %)

neobchodovatelnost
snizil.

Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstup(

v

Ackoliv Fond véri, Zze odhady realné hodnoty jsou pfimérené presné, poufziti jinych metodik a predpoklad( by

v

mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro uroven 3 zména jednoho nebo vice

48



predpoklad(i na pfimérené mozné alternativni predpoklady by mohla vést k nasledujicim efektim na Cistou

hodnotu aktiv nalezejicich drzZitellm investi¢nich akcii:

Druh investice

Pfiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

Investice do nekdtovaného dluhopisu Gevorkyan 8,5/28

SniZeni Urokovych sazeb,
spreadu a diskontu za nelikviditu
o 1 procentni bod by vedlo k
rGstu hodnoty 0 3,7 %

Zvyseni Urokovych sazeb, spreadd a
diskontu za nelikviditu o 1 procentni
bod by vedlo k snizeni

hodnoty 03,5 %

Investice do nekdtovaného dluhopisu Dr. Max 49 5,15/26

SniZeni Urokovych sazeb,
spreadu a diskontu za nelikviditu
o 1 procentni bod by vedlo k
ristu hodnoty 0 1,8 %

Zvyseni Urokovych sazeb, spreadd a
diskontu za nelikviditu o 1 procentni
bod by vedlo k snizeni

hodnoty 0 1,8 %

Investice do nekdtovaného dluhopisu Fortbet 4,1/24

SniZeni urokovych sazeb,
spreadd a diskontu za nelikviditu
0 1 procentni bod by vedlo k
ristu hodnoty 0 0,4 %

Zvyseni Urokovych sazeb, spreadt a
diskontu za nelikviditu o 1 procentni
bod by vedlo k snizeni

hodnoty 0 0,4 %

23 OSTATNI

Rok 2023 byl poznamenan celosvétovymi makroekonomickymi problémy, probihajicimi vojenskymi konflikty
a rlistem geopolitického napéti. Naopak pandemie viru COVID-19 ustoupila do pozadi a méla na ekonomiky
vyrazné mensi vliv neZ v predchozich letech.

Geopolitické napéti a vojenské konflikty

Evropa se naddle potyka s dlsledky vojenského konfliktu na Ukrajiné, ktery zapocal 24.2.2022 napadenim
Ukrajiny Ruskou Federaci. Mezi hlavni ekonomické dopady patfi narQst cen energii, potravin a dalsich
komodit. Doslo také k silnému naruseni dodavatelskych retézc(i a stazeni mnoha americkych a evropskych
firem zruského trhu. Mimo ekonomickych dopadl ma konflikt také vyznamné politické a spolecenské
dopady. Vzhledem k délce trvani konfliktu se také zacinaji objevovat neshody ohledné finan¢ni a vojenské
podpory Ukrajiny, a to zejména s ohledem na napjaté statni rozpocty jednotlivych zemi. Zvyseni obav ohledné
bezpecnosti vedlo k vyraznému navyseni rozpoctl na zbrojeni jednotlivych zemi.

Mezi dalSi vyznamné konflikty, které vypukly vroce 2023, patfi lzraelsko-palestinsky konflikt, ktery se
opétovné rozhorel v dlsledku Utoku Hamasu na lzrael. Ten v reakci na tento Utok pristoupil k masivnimu
bombardovani pasma Gazy a nasledné pozemni operaci s cilem eliminovat Hamas.

Geopolitické napéti také panuje mezi Tchaj-wanem a Cinou, resp. USA a Cinou, co? se projevuje postupnym
zhorSovanim vzajemnych vztah( a obchodnimi valkami.

Makroekonomicky vyvoj
staty a EU
k vyraznému navySovani urokovych sazeb, coZ zabralo a v zavéru roku vedlo i ke sniZzeni inflace blizko

Spojené se potykaly s pretrvavajici vysokou inflaci. Centralni banky pfistoupily

inflaénim cildm. CNB ponechala v roce 2023 urokové sazby beze zmény a a? v zavéru roku v ndvaznosti na
klesajici inflaci snizila 2T REPO sazbu 0 0,25 %.
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Vyvoj na financnich trzich

Nejistotu na svétovych trzich vyvolal v bfeznu 2023 pad americkych bank Silvergate Bank, Silicon Valley Bank
a Signature Bank, ke kterému doslo béhem jednoho tydne. Jednalo se o banky zamérené na oblast kryptomén
a startupl. Navzdory rychlé reakci FEDu, ktery slibil garanci vkladd v pIné vysi, doslo v dasledku nervozity k
propadu trhl (zejména bankovnich titull), a to jak v USA, tak i v Evropé. Nervozita investor(l a negativni
zpravy pak prohloubily problémy Credit Suisse, coz vedlo Svycarskou vliadu k nucenému spojeni Credit Suisse
s UBS, aby predesla vétsim $koddm v pfipadé jejiho padu. Za prispéni zastupc ECB a také CNB se podafilo
nervozitu do znaéné miry rozptylit, coZ nasledné vedlo ke stabilizaci trha.

Z hlediska vyvoje na akciovych trzich Ize hodnotit rok 2023 jako Uspésny. Americkym, japonskym a evropskym
akciim (s vyjimkou britskych) se dafilo a ptipisuji dvouciferné zisky. Z rozvojovych trhli vykazaly silny rlst
indické akcie, naopak porazenymi jsou v roce 2023 cinské akcie, které silné klesaly. Negativni vyvoj pak
vykazaly dluhopisy, které byly zasaZeny zvySovanim urokovych sazeb.

Hodnota aktiv Fondu muzZe byt negativné ovlivnéna dlsledky vyvolanymi zhorSenou geopolitickou situaci
popsanou vyse. Fond vSak nevlastni Zadna aktiva a nema Zadné zavazky, vynosy ani naklady, které by byly
primo ovlivnény vale¢nym konfliktem. Fond tak neocekava, ze by na néj mél vale¢ny konflikt dopad.

S ohledem na vysSe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady vale¢ného konfliktu byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Predkladana ucetni
zavérka tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani uéetni jednotky v dohledné budoucnosti.

24 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly zddné skutecnosti vyznamné
pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

V Praze dne 27. 3. 2024

J/,
/?-/"{ T
A

BHS Fund Il. < podfond dluhopisovy

Versute investi¢ni spolecnost, a.s.
Predseda spravni rady
Ing. Ludék Palata
povéreny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNI ZAVERKY

akcionardm a spravni radé BHS Fund II. - podfond BHS dluhopisovy se sidlem
Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ID 75160978

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky BHS Fund Il. - podfond BHS dluhopisovy (dale také
.Podfond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisd za obdobi od 01.01.2023 do
31.12.2023, kterad se sklada z rozvahy k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 a pfilohy, vcetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych Géetnich metodach. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v pfiloze
této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
BHS Fund Il. - podfond BHS dluhopisovy k 31.12.2023, nakladu, vynosa a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 v souladu s ¢eskymi tucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
BHS Fund Il. - podfond BHS dluhopisovy, vytvoreného spolecnosti BHS Fund Il. - Private Equity, a.s.
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, Ze
dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti BHS Fund Il. - Private Equity, a.s..

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou ¢i s nasSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
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ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materiadlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o BHS Fund Il. - podfond BHS
dluhopisovy, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
(materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupld jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spravni rada spolecnosti BHS Fund II. - Private Equity, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz vsouladu s ceskymi UGcetnimi predpisy a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Uletni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepretrzeného trvani a pouziti predpokladu nepretrzeného trvani pfi sestaveni
Ucetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy spravni rada planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucletni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé Gletni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zaverky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
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v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol spravni radou
spolecnosti BHS Fund II. - Private Equity, a.s.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem BHS Fund Il. - podfond BHS dluhopisovy
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na dcinnost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti spravni rada spolecnosti BHS Fund II. - Private Equity,
a.s. uvedla v pfiloze Ucetni zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti prfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu pokraCovat v nepretrzitém trvani. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uletni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v nepfetrzitém trvani vychéazeji z dlikaznich informacdi,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepfretrzité pokracovat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spole¢nosti BHS Fund Il. - Private Equity, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterad jsme v jeho priibéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Brné dne 27.03.2024

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Moravské nam. 1007/14, 602 00 Brno
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spolecnosti

Odpoveédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277 W
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Prilohy:

Vyrocni zpréva obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
— Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

— Pfilohy

pudit iy
g

" L

Ev. & opr. KACRO11
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