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1.2

Definice

Neni-li dale uvedeno jinak, maji pojmy uvedené v tomto statutu s velkym pocateénim
pismenem vyznam definovany stanovami Fondu.

Pro uUcely tohoto statutu (dale jen ,Statut’) maji pojmy uvedené vtomto Statutu
s velkym pocateCnim pismenem nasledujici vyznam:

~<Administrator‘ znamena osoba opravnéna provadét administraci spole¢nosti dle ust.
§ 38 ZISIF, ktera tuto &innost vykonava pro Fond na zakladé smluvniho ujednani, jak
je definovana v ¢lanku 4 tohoto Statutu.

Auditor’ znamena spolecnost poskytujici Fondu auditorské sluzby, jak je definovana
v élanku 3 tohoto Statutu.

,CNB* znamena Ceska narodni banka, se sidlem Na Pfikopé 28, PSC: 115 03, Praha
1, Ceska republika, telefon: +420 800 160 170, emailova adresa: podatelna@cnb.cz,
internetovéa adresa: www.cnb.cz.

b3

,Depozitai* znamena spolecnost vykonavajici pro Fond Cinnost depozitafe, jak je
definovan v élanku 5 tohoto Statutu.

,Den prfipsani penézni ¢astky na ucet Fondu“ znamena den pfipsani finan¢nich
prostiedk(l poukazanych investorem na tcet Fondu. Pfi spinéni zavazku zapoétem na
splatné zavazky dle § 1982 a nasl. OZ, resp. § 21 odst. 3 ZOK, je timto dnem den
ucinnosti smlouvy o zapoéteni vzajemnych pohledavek.

,Distribuéni pomér‘ znamena vyse podilu TFidy investiénich akcii vydavané k Fondu
na Investicnim fondovém kapitalu, urena na zakladé pravidel uvedenych ve
Stanovach a Statutu.

,EUR" znamena Euro, ména eurozbny.

,Fond“ znamena spolec¢nost RESIDENTO SICAV, a.s., jak je definovana v ¢lanku 2
tohoto Statutu.

Jnvestiéni akcie” znamena investicni akcie vydavané k Fondu, jak jsou definovany
ve Stanovach a v ¢lanku 14 tohoto Statutu, nevyplyva-li ze znéni tohoto Statutu néco
jiného.

Jnvesti¢ni fondovy kapital® znamena &istd hodnota aktiv Fondu pfipadajici na
vlastniky investi¢nich akcii, zahrnujici v souladu s § 164 odst. 1 ZISIF majetek a dluhy
z investiéni ¢innosti Fondu.

Jnvestor‘ znamena kazdy akcionar Fondu, ktery je viastnikem Investi¢ni akcie vydané
Fondem.

,K&“ znamena koruna &eska, zakonna ména Ceské republiky.
,Kvalifikovany investor‘ znamena kvalifikovany investor podle § 272 ZISIF.

,Nafizeni‘ znamena nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investiénich fondu
a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpisu.

,Nemovitost* znamena nemovita véc ve smyslu § 498 odst. 1 a § 3055 OZ (zejména
pozemek, vécné pravo k pozemku, pravo, které za nemovitost prohlasi zakon, a stavba
spojena se zemi pevnym zakladem, ktera se G€innosti OZ nestala soucasti pozemku,
na kterém je zfizena).

,Nemovitostni spoleé¢nost’ znamena kapitalova obchodni spoleénost ve smyslu ZOK
nebo srovnatelna pravnicka osoba podle Ceského prava nebo prava ciziho statu, jejimz
predmétem Cinnosti je pfevazné nabyvani Nemovitosti, sprava Nemovitosti, pronajem
Nemovitosti a uplatny prfevod vlastnického prava k Nemovitostem, a to za ucelem
dosazZeni zisku.
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,Obhospodarovatel znamend osoba opravnéna obhospodafovat majetek
spolec¢nosti ve smyslu ust. § 5 ZISIF, ktera tuto Cinnost vykonava pro Fond na zakladé
smluvniho ujednani, jak je definovana v ¢lanku 4 tohoto Statutu.

.0Z" znamena zakon €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu.

.Pracovni den” znamena kazdy den (kromé soboty, nedéle a zakonem uznanych
statnich svatku), kdy jsou banky otevieny pro béznou obchodni éinnost v Ceské
republice.

»Smlouva o investici® znamena smlouva uzaviena mezi Fondem a zajemcem o Upis
Investi€nich akcii, jejimz pfedmétem je zejména stanoveni prav a povinnosti smluvnich
stran pfi upisu a odkupu Investi¢nich akcii. Tato smlouva mize mit formu zejména
smlouvy o upisu a odkupu investi¢nich akcii, smlouvy o zavazku Upisu investi¢nich
akcii, popf. objednavky upisu i pokynu k Upisu investi¢nich akcii.

.Stanovy“ znamena aktualni stanovy Fondu Ucinné ke dni pfijeti Statutu.

,TFida" znamena druh Investi¢nich akcii ve smyslu ust. § 276 ZOK, resp. §167 odst. 1
ZISIF, tj. Investicni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava.

,U&ast* znamena majetkova Uéast Fondu a zni plynouci prava a povinnosti
v kapitalovych obchodni spoleénostech ve smyslu ZOK nebo ve srovnatelnych
pravnickych osobach éeského prava nebo prava ciziho statu.

,Vyhlaska o oznamovani udaji“ znamena vyhlaska ¢. 267/2020 Sb., o oznamovani
Udaju obhospodarovatelem a administratorem investiéniho fondu a zahrani¢niho
investiéniho fondu Ceské narodni bance.

LZISIF® znamena zakon €. 240/2013 Sb., o investinich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu.

v

LOK" znamena zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(z&kon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpisu.

.Zakon o preménach” znamena zakon & 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spole¢nosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Fond

Zakladni Gidaje: RESIDENTO SICAV, a.s.

a)Zkraceny nazev: RESIDENTO

b) ICO: 076 69 429

c) Sidlo: Veveri 3163/111, Brno — Zaboviesky, PSC 616 00

d) Fond je spolecnosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Brné, oddil B, vloZzka 8082

Vys8e zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu &ini 100.000,- K¢ (slovy: sto tisic korun
Ceskych). VySe zapisovaného zakladniho kapitalu odpovidd vysi upsanych
zakladatelskych akcii. Zakladni kapital Fondu se rovna jeho fondovému kapitalu.

Datum vzniku Fondu: 23. 11. 2018. Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku.

Datum z&pisu Fondu v seznamu investiénich fond( s pravni osobnosti vedeném CNB
podle § 597 odst. 1 pism. a) ZISIF: 17. 10. 2018.

Fond je zaloZen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF
shromazduje penézni prostredky nebo penézi ocenitelné véci od vice Kvalifikovanych
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investor(l vydavanim ucastnickych cennych papird a provadi spole¢né investovani
shromazdénych penéznich prostiedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé
urené investi¢ni strategie ve prospéch téchto Kvalifikovanych investorl a dale
spravuje tento majetek.

Oznaceni internetové adresy Fondu: https://www.cyrrusis.cz/residento
Ke dni schvaleni tohoto Statutu Fond nenalezi do Zadného konsolidacniho celku.
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podplrce.

Investice do Fondu mohou byt vefejné nabizeny. Tim neni dotéena povinnost nabizet
investice pouze Kvalifikovanym investoram.

Fond nevytvafi podfondy.
Historické udaje:
Obhospodarovatelem a administratorem Fondu byla AVANT investi¢ni spolecnost,

a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, PSC 140 00
(4daj platny od 17. 10. 2018 do 31. 7. 2021).

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu byla Winstor investicni spoleCnost a.s.,
ICO: 083 15 868, se sidlem Jungmannova 745/24, Praha 1 - Nové Mésto, PSC 110 00
(Udaj platny od 1. 8. 2021 do 30. 6. 2024).

Depozitafem Fondu byla Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., ICO: 000 01 350, se
sidlem Radlicka 333/150, Praha - Smichov, PSC 150 00 (Gdaj platny od 17. 10. 2018
do 30. 6. 2024).

Obhospodarovatelem Fondu byla AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241,
se sidlem: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, PSC140 00 (udaj platny od 1. 7. 2024
do 31. 12. 2024).

Administratorem Fondu byla AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241, se
sidlem: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, PSC 140 00 (udaj platny od 1. 7. 2024 do
30. 5. 2025).

Auditor

Zakladni udaje:

a) Nazev: PKF APOGEO Audit, s.r.o.

b) ICO: 271 97 310

c¢) Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Praha 8 — Karlin, PsSC 186 00

d) Cislo osv&déeni Auditora: 451

Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:

a) ovéfeni ucetni zavérky Fondu podle § 187 ZISIF;

b) vyrok k souladu vyroéni zpravy Fondu s jeho Ucetni zavérkou podle § 292 ZISIF.

Obhospodarovatel a Administrator

Zakladni udaje o Obhospodarovateli:

a) Nazev: CYRRUS investicni spole€nost, a.s.

b) ICO: 216 42 362

c) Sidlo: Na Florenci 2116/15, Praha 1 - Nové Mésto, PSC 110 00
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Zakladni Gdaje o Administratorovi:
d) Nazev: Versute investicni spole€nost, a.s.
e) ICO: 087 87 131
Sidlo: Masarykovo nabfezi 246/12, Praha 1 - Nové Mésto, PSC 110 00

Rozhodnutim o povoleni kcinnosti investitni  spolenosti  je v pfipadé
Obhospodarovatele rozhodnuti CNB &.j. 2024/042683/CNB/650 ze dne 4. 4. 2024, jez
nabylo pravni moci dne 4. 4. 2024.

Rozhodnutim o povoleni k Cinnosti investi¢ni spolecnosti je v pfipade Administratora
rozhodnuti CNB ¢€.j. 2022/051008/CNB/570 ze dne 25. 5. 2022, jez nabylo pravni moci
dne 10. 6. 2022.

Obhospodarovatel i Administrator jsou zapsani v seznamu investiCnich spolecnosti
vedeném CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.

Obhospodarovatel je jedinym &lenem statutarniho organu Fondu v souladu s § 9 odst.
1 a 2 ZISIF. Obhospodarovatel zmocni bez zbyteéného odkladu fyzickou osobu, ktera
spliuje pozadavky a predpoklady pro vykon funkce stanovené zakonem pro
samotného &lena voleného organu, aby ji v organu zastupovala.

Obhospodarovatel i Administrator jsou opravnéni pfesahnout rozhodny limit.

Oznaceni internetové adresy Administratora je: https://versuteis.cz/?page id=1470.
Na této adrese Fond uvefejhuje povinné informace dle ZISIF, ZOK a Statutu.

Cinnost Obhospodafovatele a Administratora ve vztahu k Fondu:
a) Obhospodafovatel — obhospodarovani majetku Fondu:
a. sprava majetku Fondu,
b. fizeni rizik;
b) Administrator — administrace Fondu, zejména:
a. vedeni Ucetnictvi;
poskytovani pravnich sluzeb;
compliance a vnitfni audit;
vyfizovani stiznosti a reklamaci Investor(;
ocefiovani majetku a dluh Fondu v rozsahu stanoveném timto Statutem;

vypocet aktualni hodnoty akcie Fondu;

© ™m0 ao T

zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo jinym
obdobnym penézitym plnénim;

h. vedeni seznamu vlastnikl akcii vydavanych Fondem;

i. rozdélovani a vyplaceni vynosd z majetku Fondu;

j.-  zajistovani vydavani, vymény a odkupovani akcii vydavanych Fondem;
k. vyhotoveni a aktualizace vyroéni zpravy Fondu;

[.  vyhotoveni a aktualizace sdéleni kliCovych informaci Fondu nebo
srovnatelného dokumentu podle prava ciziho statu a provadéni jeho zmén;

m. vyhotoveni propagacniho sdéleni tykajiciho se Fondu;

n. uvefejhovani, zpfistupfiovani a poskytovani udaji a dokumentl akcionaflim
Fondu a jinym osobam,;
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0. oznamovani Udajil a poskytovani dokumentt, zejména CNB nebo organu
dohiedu jiného ¢Elenského statu;

vykon jiné €innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu;
rozdélovani a vyplaceni penézitych pinéni v souvislosti se zrusenim Fondu;
r. vedeni evidence o vydavani a odkupovani akcii vydavanych Fondem;

s. Uschova cennych papirll a vedeni evidence zaknihovanych cennych papir
vydavanych Fondem;

:—F

nabizeni investic do Fondu;

u. dalsi ¢innosti pifimo souvisejici s ¢innostmi uvedenymi v pismenech a. az t.
v. plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich pfedpist v oblasti AML/CFT;
w.

vyhodnoceni vhodnosti a pfiméfenosti investice do Fondu pro zjemce
o investovani do Fondu v rozsahu stanovenéem ZISIF.

Obhospodarovatel je opravnén povéfit jineého vykonem jednotlivych &innosti
uvedenych v tomto Statutu pfi vynalozeni odborné péce a za podminek stanovenych
ZISIF. Osoba povérena vykonem jednotlivych €innosti uvedenych v tomto Statutu je
opravnéna povéfit vgkonem nékterého ukonu nebo nékterych ukonl z této Einnosti
dal$i osobu. Naklady na vykon jednotlivych &innosti uvedenych vtomto Statutu
zajistovanych povéfenim jiného jsou hrazeny z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
investiéni ¢innosti.

Obhospodarovani Fondu je provadéno pouze Obhospodarovatelem a neni, ani z¢asti,
svéreno jiné osobé.

Administrator je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych Cinnosti uvedenych
v tomto Statutu pfi vynaloZeni odborné pece a za podminek stanovenych ZISIF. Osoba
povéfena vykonem jednotlivych &innosti uvedenych vtomto Statutu je opravnéna
poveérit vykonem nékterého Ukonu nebo nékterych ukont z této €innosti dalSi osobu.
Naklady na vykon jednotlivych &innosti uvedenych vtomto Statutu zajistovanych
povéfenim jiného jsou hrazeny z majetku Fondu souvisejiciho s jeho investiéni
cinnosti.

Administrator je dle svého uvazeni opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych
¢innosti, které zahrnuje administrace Fondu, uvedenych v €l. 4.7 pism. b) Statutu, a to
po odsouhlaseni Obhospodarfovatelem.

Administrator povéfil jiného vykonem jednotlivé Cinnosti souvisejici s administraci
Fondu, a to:

a) vyfizovani stiznosti a reklamaci Investor( v pfipadé Investiénich akcii upsanych na
zakladée Cinnosti Distributora;

b) vedeni seznamu Investoru;
c¢) rozdélovani a vyplaceni vynos(l z majetku Fondu;
d) zajistovani vydavani, vymény a odkupovani Investi¢nich akcii;

e) uverejriovani, zpfistupfiovani a poskytovani tdaju a dokumentt Investorim a jinym
osobam;

f) rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Fondu;
g) vedeni evidence o vydavani a odkupovani Investi¢nich akcii;

h) uschova cennych papirl a vedeni evidence zaknihovanych cennych papird
vydavanych Fondem;
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i} nabizeni investic do Fondu;
j) plInéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich pfedpist v oblasti AML/CFT;

k) vyhodnoceni vhodnosti a pfiméfenosti investice do Fondu pro zajemce
o investovani do Fondu v rozsahu stanoveném ZISIF.

Depozitar

Zakladni Gdaje:

a) Nazev: CYRRUS, a.s.

b) ICO: 639 07 020

c) Sidlo: Vevefi 3163/111, Brno — Zaboviesky, PSC 616 00

Depozitaf je spoleénosti zapsanou do seznamu depozitaft vedeného CNB v souladu
s § 596 pism. d) ZISIF.

Cinnost Depozitafe ve vztahu k Fondu:
Depozitaf pro Fond provadi éinnosti dle § 60 ZISIF, zejména:
a) ma v opatrovani majetek Fondu, umoznuje-li to jeho povaha;

b) zfidi a vede penéZni uéty a eviduje pohyby veskerych penéznich prostredkd
nalezicich do majetku Fondu;

c) eviduje, umoznuje-li to jeho povaha a je-li to ucelné, jiny majetek Fondu, nez
uvedeny v pismenech a) a b).

Depozitar pro Fond provadi kontrolni povinnosti dle § 73 ZISIF, zejména kontroluje,
zda v souladu se ZISIF, pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie v oblasti
obhospodafovani investiénich fondu, timto Statutem a ujednanimi depozitarské
smlouvy:

a) byly vydavany a odkupovany investi¢ni akcie,

b) byla vypocitavana aktualni hodnota investi¢ni akcie,

c) byl oceriovan majetek a diuhy Fondu,

d) byla vyplacena protiplnéni z obchod(l s majetkem Fondu v obvyklych Ihiitach,
e) jsou pouzivany vynosy plynouci pro Fond.

Depozitaf pro Fond neprovadi €innosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) ZISIF.

Ujednani depozitafské smlouvy neumoznuje pfevod nebo dalsi pouziti majetku Fondu
Depozitarem.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 ZISIF vykonavany Depozitafem mizou byt svéreny
jiné osobé.

Zasady hospodareni Fondu

Zasady pro hospodaieni s majetkem ve Fondu vyplyvaji také ze Stanov. Majetkem
Fondu se rozumi aktiva Fondu.

U&etni obdobi Fondu je stanoveno jako kalendaini rok. Pfipadné zmény v pribéhu
ucetniho obdobi v souvislosti s pfemé&nou uskute¢fiovanou podle Zakona o pfeménach
nebo ZISIF tim nejsou vylouceny. Schvaleni ucCetni zavérky Fondu nalezi do
pusobnosti valné hromady Fondu.
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Majetek a dluhy Fondu se ocefiuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava
hodnota Investi¢ni akcie. Realnou hodnotu majetku a dluhi Fondu (resp. jednotlivych
majetkovych hodnot) stanovuje:

a) Administrator za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
b) nezavisly znalec.

Realnou hodnotou cennych papir vydavanych investi¢nim fondem nebo zahraniénim
fondem, ktery je otevienym investiénim fondem, je hodnota cenného papiru vyhlasena
administratorem takového investiéniho fondu pro den, ke kterému se stanovuje
aktualni hodnota tohoto cenného papiru. V pfipade, ze administrator pro takovy den
hodnotu cenného papiru nevyhlasuje, pouzije se pro ocenéni hodnota cenného papiru
vyhlaSovana administratorem investiéniho fondu nebo zahraniéniho fondu pro nejblizsi
predchozi den. V pfipadé, ze administrator investi¢niho fondu nebo zahraniéniho
fondu nevyhlasi hodnotu cenného papiru do 20 dni po dni, ke kterému se stanovuje
aktualni hodnota tohoto cenného papiru, pouzije se pro ocenéni posledni znama
hodnota cenného papiru vyhladenda administratorem investicniho fondu nebo
zahrani¢niho fondu anebo hodnota stanovena administratorem modelovym vypodtem,
ktery zohledriuje charakteristiku cennych papir a odhad vyvoje hodnoty podkladovych
aktiv investi¢niho fondu nebo zahraniéniho fondu. Administrator je opravnén lhutu dle
predchozi véty prodlouzit az na 90 dni nebo rozhodnout o jiném vhodném zpusobu
stanoveni realné hodnoty takovych cennych papira.

Realnou hodnotu Ugasti v majetku Fondu, véetné redlné hodnoty cennych papirt
vydavanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je uzavienym
investiénim fondem, je Administrator opravnén stanovit také s vyuzitim nezavislého
znaleckého stanoveni realné hodnoty hlavnich majetkovych hodnot v majetku
ocefiované Ucasti anebo spoleénosti, na které ma ocefiovana U&ast pfimou anebo
nepfimou ucast.

Realnd hodnota Nemovitosti a Ug&asti v majetku Fondu, véetné realné hodnoty
cennych papirt vydavanych investi€nim fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je
uzavienym investicnim fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého u€etniho obdobi,
pricemz takto urCena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od
posledniho dne Géetniho obdobi do dne pfedchazejiciho dni dalSiho stanoveni realné
hodnoty, tj. do dne pfedchazejiciho datu:

a) mimofadného ocenéni; nebo
b) ocenéni ke konci nasledujiciho ucetniho obdobi.

Administrator zajisti externi znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v pfipadé nabyti
anebo pozbyti viastnického prava k Nemovitosti za podminek ZISIF. Timto ocenénim
hodnoty Nemovitosti jsou Obhospodarovatel i Administrator vazani.

Obhospodarovatel jednou rocné stanovi miru vyuziti pakového efektu v souladu s €l.
6 az 11 nafizeni €. 231/2013, kterym se doplhuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisu.

V pfipadé vyznamné a nahlé zmeény okolnosti ovliviiujici cenu majetkové hodnoty
v majetku Fondu, provede Administrator na zakladé rozhodnuti Obhospodaiovatele
ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviiujici cenu majetku Fondu (dale jen
,mimofadné ocenéni‘). Na zakladé mimofadného oceneni provede Administrator
rovnéz mimoradné stanoveni aktualni hodnoty Investiéni akcie, kterou spolu s datem
mimoradného ocenéni bezodkladné zasle vSem akcionafim vlastnicim Investiéni
akcie Fondu dle pravidel pro informovani akcionaft Fondu.

Pfi pfepo¢tu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB
vyhlaseny CNB a platny v den, ke kterému se prepocet provadi



6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

Fond ucetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investiéni innosti od svého
ostatniho jmeéni.

Ke splnéni & uspokojeni pohledavky véfitele nebo akcionafe za Fondem vzniklé
v souvislosti s jeho investi¢ni ¢Cinnosti Ize pouzit pouze majetek ztéto investiéni
¢innosti. Majetek z investi¢ni innosti Fondu nelze pouzit ke spinéni diuhu, ktery neni
dluhem z jeho investi¢ni ¢innosti.

Prava akcionare podilet se na zisku a na likvida&nim zustatku, jakozZ i dal$i majetkova
prava spojena s akcii Fondu, se vztahuji vzdy jen k majetku a dluhiim pfipadajicim na
dany druh akcii, tj. ve vztahu k Investiénim akciim k majetku a dluhim z investi¢ni
¢innosti Fondu a ve vztahu k zakladatelskym akciim k majetku a dluhim z ostatni
¢innosti Fondu.

Naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s Ostatnim jmé&nim Fondu Ize
hradit pouze z majetku Fondu, ktery nesouvisi s investiéni ginnosti Fondu.

Pravidla pro vyplatu z viastnich zdrojl:

a) Hospodaisky vysledek Fondu z jeho investi¢ni €innosti vznika jako rozdil mezi
vynosy z investi¢ni ¢innosti vykondvané Fondem a naklady na zajisténi investi¢ni
¢innosti Fondu.

b) Vynosy z majetku z investiéni ¢innosti Fondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-
li obecné zavazné pravni pfedpisy, Stanovy nebo tento Statut jinak. Pokud
hospodareni Fondu za U€etni obdobi skon€i ziskem z investi¢ni &innosti (pfebytek
vynosl nad naklady Fondu z investiéni ¢innosti), nemusi byt zisk pouzit k rozdéleni,
ale mize se pouzit k reinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku z investiéni
¢innosti Fondu a ke zvySeni hodnoty jednotlivych Investi¢énich akcii. Pokud
hospodareni Fondu za uéetni obdobi skonéi ztratou z investini &innosti (prfevyseni
nakladd nad vynosy z investiéni €innosti), bude vznikla ztrata hrazena ze zdroju
Fondu z investiéni ¢innosti. Ke kryti ztraty se pfednostné pouzije nerozdéleny zisk
z investi¢ni ¢innosti z minulych let.

c) V souladu s ustanovenim pfedchoziho odstavce muze valna hromada Fondu
rozhodnout o tom, Ze zisk bude rozdélen Investorim, a to na zakladé navrhu
Obhospodarovatele. Podilem na zisku Investorl je dividenda uréena pomérem
Investorova podilu na Investicnimu fondovému kapitalu Fondu pfipadajicim na
jednotlivé. Tfidy Investi¢nich akcii podle tohoto Statutu k rozhodnému dni pro
uplatnéni prava na dividendu uréenému k takovému ucelu Stanovami. Dividendu
akcionafim vlastnicim Investi¢ni akcie Ize vyplatit vyluéné na vrub Investi¢niho
fondového kapitalu.

d) Valnd hromada Fondu mize stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
¢lenu kontrolniho a statutarniho organu na vyplatu tantiém.

Pouziti zisku z ostatniho jméni:

a) Ustanoveni a postup uvedeny v &l. 6.15 tohoto Statutu se pouzije obdobné pro
pouziti zisku, ktery vznikl z Ostatniho jméni. Pravo na podil na zisku, ktery vznikl
z Ostatniho jméni Fondu, maji akcionafi vlastnici zakladatelské akcie Fondu. Podil
na zisku akcionafim vlastnicim zakladatelské akcie Fondu Ize vyplatit vyluéné na
vrub fondového kapitalu pfipadajiciho na zakladatelské akcie.

Investic¢ni cile Fondu

Investicnim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni
prostfedkl vioZzenych Investory. Fond bude investovat zejména do Ucasti, zejména
v Nemovitostnich spoleénostech, a poskytovani uvérl a zapujcek stim, ze vynosy
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7.2

7.3

‘74

8.2

investic Fondu budou primamé opatfovany ze zhodnoceni investic do Ugasti,
z dividend a z uroku, a bude rovnéz investovat do investi¢nich cennych papirl (akcii
a diuhopisu) a cennych papirt vydanych investi¢nimi fondy, a to jak obchodovatelnych,
tak neobhchodovatelnych na verejnych regulovanych trzich.

Investice do Fondu je vhodna pro Kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni podstoupit
vy$8i miru rizika tak, aby dosahli ve stfednédobém (5 let) aZz dlouhodobém horizontu
odpovidajiciho zhodnoceni investovanych prostfedku.

Fond je svou investi¢ni politikou rastovym investiénim fondem, coZz znamena, ze
zpravidla nepouziva zisk k vyplaté podili na zisku Investorim, ale zisk je dale
reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Fondu a projevi se zvySenim hodnoty
Investi¢nich akcii. Investofi si proto musi byt védomi, ze z drzby Investi€nich akcii jim
s vysokou pravdépodobnosti nebude plynout dividendovy vynos. Valna hromada
Fondu v§ak muze rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Fondu.

Zména Statutu v tomto oddilu je podminéna predchozim souhlasem alespon 3/5 (tfi
pétin) hlas( v8ech akcionarfl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu u¢inénym na valné
hromadé, rozhodnutim u¢inénym mimo valnou hromadu nebo samostatnym pisemnym
souhlasem doru¢enym Obhospodarovateli.

Investi¢ni strategie Fondu

Majetek Fondu Ize za u¢elem dosazeni investi¢nich cilh investovat do nasledujicich
druhli majetkovych hodnot:

a) Ugasti v Nemovitostnich spoleénostech (pfimo & nepfimo),

b) U&asti ve spoleénostech (piimo & nepfimo), které nejsou pfedem sektorové
vymezeny, pfi¢emz pofizovany budou pfedevsim akcie, obchodni podily, resp. jiné
formy Ug&asti v takovych korporacich, kde Ize v budoucnosti oéekavat nadprimérné
zhodnoceni investice,

¢) investi¢nich cennych papirt

o tuzemskych akcii, tj. akcii vydanych emitentem se sidlem na Uzemi Ceské
republiky,

o zahraniénich akcii, tj. akcii vydanych emitentem se sidlem mimo uzemi Ceskeé
republiky,

¢ diuhovych cennych papird,

d) cennych papiri vydanych investicnim fondem nebo zahraniénim investi¢nim
fondem,

€) nastroju penézniho trhu,

f) financnich derivatu,

g) pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkll z uctu,
h) poskytovani avérl a zapujcek,

i) jinych dopliikovych aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem
v ramci Evropské unie jako jsou Nemovitosti, majetkova prava k Nemovitostem,
ochranné znamky, movité véci, ostatni derivaty mimo finanénich derivata podle
ZISIF, pohledavky nespadaijici do aktiv dle €l. 8.1 Statutu, ocenitelna prava a prava
spojend s aktivy uvedenymi v tomto Clanku.

Majetkova hodnota dle ¢l. 8.1 pism. a) a b) Statutu muzZe byt pfedstavovana cennym
papirem nebo zaknihovanym cennym papirem.
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7
8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

9.2

9.3

9.4

Majetkové hodnoty dle €l. 8.1 pism. a) az h) Statutu tvofi vzdy vice nez 90 % hodnoty
majetku Fondu.

Do doplfikovych aktiv dle €l. 8.1 pism. i) Statutu investuje Fond v souhrnu méné nez
10 % hodnoty svého majetku.

Kapitalové obchodni korporace a/nebo fondy, v nichz Fond nabyva Gcasti, mohou mit
charakter do¢asnych uéelovych korporaci zfizovanych za uéelem moznosti ziskani
bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Aktiva, na néz je zamérena investiCni strategie Fondu, miZze Fond nabyvat také
v ramci pfemény podle Zakona o pfeménach jako soucéast jméni, které ma podle
pfisluéného projektu pfemény na Fond jako nastupnickou spoleénost prejit.

Fond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv urity index nebo ukazatel (benchmark).

Fond bude vyuzivat long i short pozice a investiCni horizont se bude pohybovat od
intraday az po drzeni nékolik let.

Investice Fondu nejsou geograficky koncentrovany. Prevazna &ast investic bude
realizovana na uzemi Evropské unie.

Fond je opravnén investovat do majetku i v jinych ménach, které jsou zakonnym
platidlem v nékteré ze zemi Evropské unie.

Navratnost investice do Fondu ani vynos z této investice nejsou zajistény ani zaruéeny.
Fond neni zajisténym ani zaru¢enym Fondem a tfeti osoby neposkytuji Investorim
v této souvislosti jakékoliv zaruky.

Podkladové investice Fondu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské Cinnosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/852 ze dne 18. &ervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic
a 0 zméneé nafizeni (EU) 2019/2088.

Fond v pfipadé vyuziti derivata vyuziva pro vypocet celkové expozice metody dle
nafizeni €. 231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare,
pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjSich predpisl.

O zménach Statutu (véetné zmén investi¢ni strategie) rozhoduje Obhospodarovatel.
Tim neni dotéeno ustanoveni &l. 7.4 Statutu.

Limity

Za ucelem zajisténi svého vnitiniho provozu je Fond povinen drzet likvidni prostfedky
ve vysi alespor 500.000 K& s moznosti doasného snizeni této vy$e az do vyporadani
konkrétniho obchodniho pfipadu.

Obhospodarovatel je opravnén pfi obhospodarovani majetku Fondu vyuzivat
pakového efektu. Mira vyuziti pakového efektu ve smyslu ¢l. 6 nafizeni ¢. 231/2013,
kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, nepfesahne
400 %.

Pokud nastane nesoulad skladby majetku Fondu s investi¢nimi limity uvedenymi vyse
zduvodl, které nastaly nezavisle na vali Obhospodafovatele, zjedna
Obhospodarovatel napravu takového stavu bez zbyte¢neho odkladu tak, aby byly v co
nejvyssi mife zachovany zajmy Investoru.

Investiéni limity pro skladbu majetku Fondu dle él. 8.3 a 8.4 Statutu a limity pakového
efektu dle €l. 9.2 Statutu nemusi byt dodrzovany:

a) po dobu prvnich 12 mésicl od vzniku Fondu;
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10
10.1

10.2

10.3

10.4

b) pokud Investi¢ni fondovy kapital odpovida ¢astce nizsi nez 2.000.000 EUR;
c¢) po pfijeti rozhodnuti o vstupu Fondu do likvidace; a

d) pokud Obhospodarovatel dfive rozhodl, Ze na uc€et Fondu nebudou realizovany
nové investice.

Rizikovy profil

Obhospodarovatel upozornuje Investory, ze hodnota investice do Fondu mizZe klesat i
stoupat a navratnost plvodné investované Castky neni zaruena. Vykonnost Fondu
v pfedchozich obdobich nezaruéuje stejnou nebo vy8Si vykonnost v budoucnu.
Investice do Fondu je uréena k dosazeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drZeni, a neni
proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

Fond mulze vyuzit aktualni situace na trhu ke zvyseni expozice v ramci urcité tfidy
aktiv, coz mlze znamenat vyssi riziko z divodu nedostateéné diverzifikace portfolia.

Relevantnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii Fondu, kterd mohou ovlivnit
hodnotu investice do Fondu, jsou zejména nasledujici:

a) Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim
a pronajmem majetkovych hodnot ve viastnictvi Fondu nebo Nemovitostnich
spolec¢nosti ¢&i jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Fondu,
zejména zavedeni ¢&i zvySeni dani, srazek, poplatki & omezeni ze strany
prislusnych organi vefejné spravy;

b) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku
Fondu;

¢) Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaru¢eno vasne
a pfimérené zpenézeni dostatec¢ného mnozstvi aktiv urenych k prodeji. V pfipadé
potieby promptni pfemény aktiv v majetku Fondu nebo Nemovitostnich spoleénosti
¢i jinych spoleénosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Fondu, do penéznich
prostfedk(l mlze byt potom uréita transakce zatizena dodateénymi transakcnimi
naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu
realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci
jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného zplsobu investovani;

d) Riziko vypofadani spocivajici vtom, Ze transakce s majetkem Fondu nebo
Nemovitostnich spolecnosti &i jinych spolecnosti, jejichz podily tvoii soucast
majetku Fondu, muze byt zmarena v dusledku neschopnosti protistrany obchodu
dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu;

e) Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je majetek Fondu v uschové
a existuje tedy riziko ztraty majetku Fondu svéfeného do uschovy nebo jiného
opatrovani, ktera mlze byt zapfic¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo umysinym
jednanim osoby, kterd ma majetek Fondu v Uschové nebo jiném opatrovani.

Ostatni relevantni rizika, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu:

a) Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici vtom, Ze i pfes maximalni
snahu o bezpeéné obhospodarfovani a diverzifikaci majetku Fondu muize
Obhospodarovatelem zvolena skladba majetku vést k vétsi ztraté hodnoty nebo
mensimu rustu hodnoty majetku Fondu ve srovnani s jinymi investicnimi
zarizenimi s obdobnymi investiénimi cili. Souasné, zejména potom v pocatku
existence Fondu, mohou jednotliva aktiva Fondu pfedstavovat znaény podil na
celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva muze mit
vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Fondu;

b) Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcii v dusledku zmén skladby &i
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f)

9)

h)

hodnoty majetku Fondu;

Riziko odchylky aktuaini hodnoty Investi¢nich akcii od likvidaéni hodnoty oteviené
pozice Investora na Fondu v disledku aplikace dodate¢nych sraZzek a poplatk( pfi
odkupu Investi¢nich akcii;

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cilli Fondu
spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu
Investi€nich akcii a potencialné tak umozriuje dosahnout vy$siho zisku, ale také
vysSi ztraty;

Riziko pozastaveni odkupu Investitnich akcii spoéivajici vtom, ze
Obhospodarovatel je za uréitych podminek opravnén pozastavit odkupovani
Investi¢nich akcii, coz mize zpusobit zménu aktudlni hodnoty Investi¢nich akcii,
za kterou budou Zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani odkup;

Operacni riziko, jehoZ dusledkem mulze byt ztrata vlivem nedostatk( & selhani
vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéj$ich udalosti a rizika
ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt
zapfi¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim
osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo Investi¢ni
akcie;

Riziko spojené s neschopnosti splacet pfijaté uvéry spocivajici v tom, Ze v pripadé
neschopnosti Fondu nebo Nemovitostnich spoleénosti ¢&i jinych spole¢nosti,
jejichz podily tvofi sou€ast majetku Fondu, hradit Fadné a v¢as dluhy, mize dojit
k jednorazovému zesplatnéni dluhi se sjednanym splatkovym kalendaiem,
narustu dluht o pfislusenstvi v podobé urokd z prodleni a nakladl véritel(i na jejich
vymahani. Realizace tohoto rizika se mize negativné projevit v ristu dluh(, které
jsou soucasti majetku Fondu, a poklesu hodnoty majetku Fondu, v krajnim pfipadé
mUze vést k rozhodnuti o zruseni Fondu;

Rizika spojena s refinancovanim uvérl pfijatych na G(¢et Fondu nebo
Nemovitostnich spolecnosti &i jinych spole¢nosti, jejichz podily tvofi soucast
majetku Fondu, spodivajici v tom, ze Fond nebo pfislusna spole¢nost mlze celit
riziku, Zze nebude schopen refinancovat své dluhy dal$im financovanim (at jiz ve
formé aveéru, &i jinak) &i refinancovat za podminek stejnych &i lepsich, nez jsou
stavajici, pfipadné refinancovat prodejem aktiv;

Riziko Zivelnich 8kod na majetku Fondu. V dlsledku Zivelni udalosti, napf.
povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo pozaru, muzZe dojit ke vzniku $kody na véci
v majetku Fondu nebo Ucasti. To se negativné promitne na hodnoté majetku
Fondu.

Riziko vztahujici se k odpovédnost vici tfetim osobam, zejména povinnosti
k nahradé S$kody zpuUsobené pfipadnym poruseni zakonné nebo smluvni
povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se mGZe projevit negativné na hodnoté
majetku Fondu tim, Ze nahrada $kody bude pInéna z majetku Fondu, nebo tim, Ze
povinna osoba povinnost k nahradé Skody, ktera ma byt pinéna ve prospéch
Fondu, nesplni;

Rizika spojend s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z dlvodU
nespinéni podminek spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo
ze Statutuy;

Riziko spojené s moznosti niz8i likvidity Nemovitosti nabyté za ucelem jejiho
dalSiho prodeje. Do Fondu nebo Nemovitostnich spoleénosti, jejichz podily tvofi
soucast majetku Fondu, mohou byt za stanovenych podminek nabyvany
Nemovitosti za ucelem dalSiho prodeje nebo mize dojit k situaci, ze z diivodu
zachovani minimalniho podilu likvidnich aktiv v majetku Fondu bude muset byt
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t)

Nemovitost z majetku Fondu prodana. Nemovitosti jsou obecné méné likvidnim
druhem majetku. V konkrétnim pfipadé muize byt obtizné realizovat prodej
Nemovitosti v poZzadovaném &asovém horizontu za pfiméfenou cenu. Takova
situace muze vyustit v prodej za nizsi cenu, nez na kterou byla Nemovitost
v majetku Fondu ocenovana. To se projevi ve snizeni hodnoty majetku Fondu;

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem,
kdy v disledku chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu mlze dojit
k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové majetkové hodnoty;

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Zze hodnota majetku Fondu se mize
snizit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu nebo
Nemovitostnich spoleénosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Fondu, tedy
napfiklad v disledku existence zastavniho prava treti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pifedkupniho prava;

Rizika spojena s moznosti selhani Nemovitostni spole¢nosti, na které ma Fond
Ugast tvofici soutast majetku Fondu. V disledku tohoto rizika muze dojit k poklesu
trzni hodnoty Uéasti v Nemovitostni spoleénosti ¢i jejimu Uplnému znehodnoceni
(Upadek Nemovitostni spoleénosti), resp. nemoznosti jejiho prodeje;

Riziko, ze ze zakonem stanovenych divodd maze byt Fond zruSen, napfiklad
z divodu, Ze do 1 roku ode dne zapisu Fondu do seznamu investiénich fondu
s pravni osobnosti celkovy fondovy kapital Fondu nedosahne vyse 1.250.000
EUR, Ze Fond nemé po dobu del$i nez tii mésice depozitare, z divodu Zadosti
o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich fondl s pravni osobnosti, zruseni Fondu
s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod.;

Riziko, 2¢ CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo
vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut
proto, Ze majetek Obhospodafovatele nebude postatovat k Uhradé nakladi
insolvenéniho fizeni;

Riziko, ze Fond muze byt zrusen i z jinych nez zakonem stanovenych duvodu.
Fond muze byt zrusen napfiklad i z divodu ekonomickych a restrukturalizanich
(zejména v pfipadé hospodarskych probléma Fondu);

Riziko spojené stim, Ze statutarni organ Fondu muizZe kdykoliv rozhodnout
o zruseni Fondu a Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého
zamys$leného investiéniho horizontu;

Riziko spojené stim, ze nasledkem toho, Ze budou vSechny Investiéni akcie
odkoupeny, nakoupeny nebo odprodany, Investor nebude drzet investici v Fondu
po celou dobu svého zamysleného investiéniho horizontu. Statut timto vyslovné
upozorfuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Fondu anebo
Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Fondu;

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich ¢innosti Depozitare dle § 73 odst. 1 pism.
f) ZISIF;

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice muze byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu. Fond m(ize drzet investice i v jinych ménach, nez je jeho
referenéni ména a jejich hodnota tedy maze stoupat nebo klesat v dusledku zmén
ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzl mohou mit za nésledek
ztratu kapitalu;

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivat(, kterd maji byt nabyvany na uéet
Fondu, kterymi jsou v zasadé rizika trzni, a to zvlasté ménova &i urokova podle
podkladového aktiva derivatu. V pfipadé finan¢nich derivatl, které nejsou
obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mizZe byt Fond navic vystaven
Gvérovému riziku protistrany a vyporadacimu riziku. A¢koli pocatecni investice do
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finanéniho derivatu mize byt mala (anebo Zadna), muze i nepatrna zména trznich
podminek vyvolat podstatné snizeni & zvySeni trzni hodnoty finanéniho derivatu
(tzv. pakovy efekt) a znaény nepomér mezi vysi pinéni jednotlivych smluvnich
stran v ramci uzavieného finanéniho derivatu;

x) Riziko spojené s repo obchody, spoc€ivajici pfedevsim v riziku protistrany, {j. riziku,
Ze vyporadani neprobéhne tak, jak se predpokliadalo, z diivodu, Ze protistrana
nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené lhité, nebo riziku, ze
emitent nebo protistrana nedodrzi svlj zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym
vyvojem podkladového majetku;

y) Riziko odlisného dahového rezimu spocivajici vtom, Ze Cisté vynosy investic
jednotlivych Investorl se mohou liSit v zavislosti na statu danové rezidence
konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych danovych pfedpist
a mezinarodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Fondu;

z) Riziko zdanéni plynouci z toho, Zze Investor mize byt povinen zaplatit dané nebo
jiné povinné platby &i poplatky v souladu s pravem a zvykiostmi Ceské republiky
nebo statu, jehoz je danovym rezidentem, nebo jiného v dané situaci relevantniho

ppppp

aa) Riziko poplatkl a srazek vyplyvajici z toho, Zze pfipadné poplatky a srazky
uplathované vuéi Investorovi mohou ve svém dusledku snizit gisty vynos jeho
investice;

bb) Riziko porusovani smluvnich povinnosti spodivajici vtom, ze v pfipadé, ze
Investor porusi smluvné prevzatou povinnost, mize byt viéi nému postupovano
tak, ze v dusledku toho dojde ke snizeni gistého vynosu jeho investice nebo se
takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil
piislusné udaje ohledné své dafové rezidence, mize byt na protiplnéni, které mu
ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni darnova sazba;

cc) Riziko tykajici se udrzitelnosti spodivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni
nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, kterd by v pfipadé, Zze by
nastala, mohla mit skuteény nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu
investice. Tato rizika jsou posuzovana v ramci standardizovanych vnitfnich
procest v oblastech investiéniho procesu a Ffizeni rizik, ktera jsou v souladu
zejména s nafizenim (EU) €. 231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (AIFMR)
(€l. 18, 22, 30, 40, 57 a 60). Tato rizika jsou posuzovana vzdy individualné, a to
vzhledem k charakteru kazdé jednotlivé investice.

Na zakladé posouzeni pravdépodobnych dopadl rizik tykajicich se udrziteinosti
na hodnotu investice do Fondu, Ize konstatovat, Ze tato rizika jsou srovnatelna s
dopady ostatnich vy$e popsanych rizik, a Ze mohou pifedstavovat pokles hodnoty
takové investice do Fondu.

Vzhledem k tomu, Zze k pfedmétnym podkladovym aktivim, na které je zaméiena
investicni ¢innost Fondu, bézné neexistuji dostateéné relevantni informace, které
by umoznovaly skuteéné kvalifikovany vysledek posouzeni pravdépodobnych
dopadl na faktory udrzitelnosti rizik, nezohledriuje Fond nepiiznivé dopady
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.

Blizsi informace k této problematice Ize nalézt na webovych strankach
Administratora (viz ¢&l. 4.8 tohoto Statutu).

10.5 Dusledkem vyskytu nékterého z pfipada predstavujicich rizika uvedena v predchozich
¢l. 10.3 a 104 Statutu mize byt zpozdéni, snizeni nebo uplné vylouceni
pfedpokladanych vynosl. Takovy stav muze byt pfekazkou pokryti vlastni investice
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11
11.1

11.3

12
12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

Fondu, popfipadé téz piekazkou Uhrady zavazkd vici tfetim osobam. V pfipadé krajné
nepfiznivého vyvoje nebude vlastni investice Fondu vracena ani v pavodni vysi nebo
dojde k UplIné ztraté vlastnich investovanych prostfedk.

Zpusob investovani Fondu

O jednotlivych investicich rozhoduje Obhospodarovatel. Investicni vybor
Obhospodarovatel nezfizuje.

Obhospodarovatel je opravnén rozhodnout o jednotlivé investici, pokud tim neni
porusen jakykoli obecné zavazny pravni pfedpis, tento Statut nebo porusena povinnost
odborné péce Obhospodarovatele. Pokud bude zamér v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy a timto Statutem, Obhospodafovatel zajisti realizaci daného
investi¢niho zaméru.

V odGvodnénych pfipadech mize schvalovat zamyslenou transakci Fondu valna
hromada Fondu. Souhlas vainé hromady Fondu se zamyslenou transakci musi byt
udélen vSemi Akcionafi (akcionafi vlastnicimi zakladatelské akcie Fondu).

Pravidla pro pfijimani a poskytovani Givéra a zapujcek

Na Ucet Fondu Ize pfijmout Gvér nebo zapujcku se splatnosti nepfesahujici obdobi 20
let, za podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vySe 300 % hodnoty
Investiéniho fondového kapitalu. Soucet v8ech Uvérl a zapuljéek na udet Fondu nesmi
presahnout 300 % hodnoty Investiéniho fondového kapitalu a soucasné urokove
zatiZeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovani piné uznatelnosti
Urokl jako darového nakladu Fondu. Mimo vySe uvedeného Ize na ucet Fondu
pfijmout Uvér nebo zapujcku zejmeéna z duvodu efektivniho fizeni likvidity Fondu.

Pro zajisténi prijatého Uvéru nebo zapujcky Ize pouzit majetek Fondu za podminky, ze
ma poskytnuti takového zajisténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti zajisténi
musi byt v souladu s celkovou investi¢ni strategii Fondu.

Na Ucéet Fondu Ize rovnéz poskytovat Uvéry nebo zapujcky, a to az do souhrnné vyse
99 % hodnoty majetku Fondu. Uvéry nebo zapQjeky budou na uéet Fondu poskytovany
se splatnosti nepresahujici 20 let a za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Preferovanym zplsobem (nikoliv povinnou podminkou) poskytnuti zapGjeky ¢€i tvéru
z majetku Fondu bude poskytnuti pfiméreného zajidténi (napfiklad zajistovaci prevod
prava, zastavni pravo, sménka, rucitelské prohlaseni apod.). Maximalni limit zapujcek
a uvéru poskytnutych jednomu dluznikovi €ini 95 % hodnoty majetku Fondu.

Pokud je uvér nebo zapljcka poskytovana osobé, na niz ma Fond Géast umoznuijici
ovladat tuto osobu, neni podminkou poskytnuti Uvéru nebo zapujcky zajisténi takového
avéru nebo zapljcky pravé s ohledem na existenci vzdjemného vztahu ovladani.
Pohledavky Fondu z poskytnutych Gvérd nebo zapuljcek za touto osobou Ize smluvné
podfidit vii&i pohledavce nebo pohledavkam jiného véfitele nebo jinych véfiteld. Uvéry
nebo zapujcky osobé, na niz ma Fond U€ast umoznujici ovladat tuto osobu, budou
poskytovany se splatnosti nepresahujici 25 let.

Na Ucet Fondu Ize poskytnout zajisténi uvéru ¢&i zapujéek pfijatych osobou, na niz ma
Fond ucast umozriujici ovladat tuto osobu. Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu
s investi¢nimi cili Fondu.

Fond je opravnén za podminky zachovani pravidel pro poskytovani a pfijimani tuvért
a pljcek dle tohoto ¢lanku Statutu vydavat dluhopisy, vEetné dluhopistl konvertibilnich

na Investi¢ni akcie. Vyménny pomér nebo zplsob jeho uréeni stanovi rozhodnuti vaine
hromady Fondu.
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14.2

14.3
14.4

14.5
14.6

14.7

14.8

Pravidla sjednavani repo obchodu a derivatii Fondem

Fond muze sjednat repo obchod, je-li jeho predmétem majetkova hodnota vymezena
v €l. 8 Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investié¢nimi cili Fondu.

Fond mize sjednat derivat vyhradné za ucelem zajisténi hodnoty majetku Fondu,
sniZeni rizika Fondu nebo snizeni nakladl souvisejicich s obhospodarovanim majetku
Fondu.

Na ucet Fondu Ize sjednat vyluéné derivat splfiujici podminky § 12 Narizeni. Fond
muze sjednat derivat, je-li

a) pfijat k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Nafizeni;
nebo

b) sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Narizeni; nebo

¢c) sjednan s osobou, na niz ma Fond Ugast umoziujici oviadat tuto osobu.
Podkladovym aktivem finanéniho derivatu sjednaného na Uéet Fondu mohou byt:
a) urokové miry;

b) mény, ve kterych Fond provadi investice;

c) aktivum v majetku Fondu nebo zéavazek Fondu.

Cenné papiry vydavané k Fondu, jejich apis a obchodovani
S nimi

Zakladatelskeé akcie

Fond vydava zakladatelské kusové akcie v podobé cenného papiru ve formé na fad,
tj. akcie na jméno.

Zakladatelské akcie Fondu nejsou prijaty k obchodovéani na regulovaném trhu, tzn.
nejsou kétovany na zadném oficialnim trhu.

Ména zakladatelské akcie je CZK.

Administrator vede evidenci vlastnikl zakladatelskych akcii v seznamu akcionar.
Zakladatelské akcie jsou prevoditeiné rubopisem, v némz se uvede jednoznaéna
identifikace nabyvatele, a smlouvou k okamziku jejich pfedani. K u¢innosti pfevodu
zakladatelské akcie vi¢i Fondu se vyzaduje oznameni zmény osoby akcionare
Administratorovi a pfedlozeni akcie na jméno Administratorovi za podminek
stanovenych ZISIF a Stanovami.

Pfevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je upravena ve Stanovach.

Zakladatelské akcie piedstavuji stejny podil na zapisovaném zakladnim kapitalu
Fondu. Zapisovany =zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100.000 kusU
zakladatelskych akcii Fondu. Se zakladatelskou akcii neni spojeno pravo na jeji
odkoupeni na ucet Fondu. Zvyseni nebo snizeni zapisovaného zakladniho kapitalu se
fidi Stanovami, ZISIF a ZOK.

Akcionafi vlastnici zakladatelské akcie maji veskera prava spojena s akciemi Fondu,
ktera jim udéluje ZOK, nestanovi-li Stanovy, ZISIF a/nebo v ramci ZISIF tento Statut
jinak.

Akcionafi vlastnici zakladatelské akcie maji zejména:

a) pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni, tj. z hospodarfeni Fondu
s majetkem, ktery neni souc€asti majetku zinvesticni &innosti (dividenda),
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14.9

14.10

14.11

14.12

14.13

schvéleného valnou hromadou Fondu k rozdéleni;

b) pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvyseni
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne
o vylou¢eni nebo omezeni pfednostniho prava na wupisovani novych
zakladatelskych akcii;

c) pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi
jinak, pozadovat a dostat vysvétleni zaleZitosti tykajicich se Fondu a pravo
uplatriovat na valné hromadé& Fondu navrhy a protinavrhy;

d) pokud se jedna o kvalifikovaného akcionafe podle § 365 ZOK, pravo pozadat
statutarni organ Fondu o svolani mimofradné valné hromady Fondu k projednani
navrzenych zalezitosti;

g) pravo na podil na likvida¢nim zUstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu
s majetkem, ktery neni soucasti majetku z investiéni Cinnosti, pfi zruseni Fondu
s likvidaci;

f) v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo
v pripadé exekuéniho pfikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit
predkupni pravo k zakladatelskym akciim jiného akcionare za podminek § 283 odst.
2 ZISIF;

g) predkupni pravo k zakladatelskym akciim jiného akcionafe za podminek § 160
ZISIF;

h) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyroéni
zpravy.

Investi¢ni akcie
Fond vydavé k Fondu kusové Investiéni akcie nasledujicich Trid:

a) Prioritni investi¢ni akcie (dale také jako “Prioritni akcie” nebo “PIA”), které maji
podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na
jméno;

b) Prémiové investicni akcie (dale také jako “Prémiové akcie” nebo “PRIA”), které
maji podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, {j. akcie
na jméno;

c) Vykonnostni investiéni akcie (dale také jako “Vykonnostni akcie” nebo “VIA”),
které maji podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na rad, tj.
akcie na jméno;

PIA, PRIA ani VIA nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jiném verejném
trhu.

Fond vede prostfednictvim Administratora pro akcie vydané na jméno seznam
akcionarll ve smyslu ust. § 264 ZOK. Investiéni akcie v podob& zaknihovaného
cenného papiru jsou rovnéz evidovany na majetkovych uétech. Seznam akcionafl
neni u akcii Fondu v podobé zaknihovaného cenného papiru nahrazen vypisem
z prisluéné evidence zaknihovanych cennych papirt, neurci-li vSeobecné zavazny
pravni pfedpis jinak.

Hodnota Investiéni akcie je vyjadfena v korunach ¢eskych (CZK). Investice do Fondu,
odkupy, nakupy a odprodeje Investi¢nich akcii a pfipadné vyplaty podilu na zisku jsou
realizovany zejména v korunach &eskych (CZK).

Na kazdou Tfidu Investi¢nich akcii pfipada uréita ¢ast Investi¢niho fondového kapitalu,
jak vyplyvé ztohoto Statutu nize. VeSkeré emitované InvestiCni akcie urCite Tridy
prfedstavuji stejny podil na pfislusné d&asti Investicniho fondového kapitalu
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14.14

14.15

14.16

14.17

14.18
14.19

14.20

pfipadajiciho na danou Tfidu InvestiCnich akcii.

Investofi maji veskera prava spojena s InvestiCnimi akciemi, které jim udéluji pravni
predpisy a Stanovy.

Vlastnici Investi¢nich akcii maji zejména:
a) pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investiéni akcie;

b) pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investi¢nich akcii na u¢et Fondu za
podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem;

¢) pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investiéni
¢innosti  (dividenda) schvaleny valnou hromadou krozdéleni za podminek
stanovenych Stanovami a timto Statutem;

d) pravo udastnit se valné hromady Fondu;
e) pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat;

f) pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zaleZitosti tykajicich
se Fondu;

g) pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investi¢ni akcie nebo
v piipadé exekuéniho pfikazu k prodeji Investi¢ni akcie prfedkupni pravo
k Investicnim akciim jiného akcionafe za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

h) pravo pozadovat vyménu hromadné Investi¢ni akcie;

i) pravo na podil na likvida¢nim zUstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery
vznikl z investiéni &innosti, pfi zruseni Fondu s likvidaci:

j) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu a posledni vyroéni zpravy.

Prava spojena s Investicnimi akciemi lze v pfipadé Investi¢nich akcii v podobé
zaknihovaného cenného papiru plné vykonavat ode dne, kdy byly tyto Investi¢ni akcie
vydany, do dne, kdy byly tyto Investi¢ni akcie zruseny. Prava spojena s Investiénimi
akciemi |ze v pfipadé Investicnich akcii v podobé cenného papiru piné vykonavat ode
dne, kdy byly tyto Investi¢ni akcie vydany akcionafi, do dne, kdy byly tyto Investiéni
akcie zruSeny. Za datum vydani (emise) se v pfipadé Investi¢nich akcii v podobé
zaknihovaného cenného papiru povazuje datum jejich pfipsani na majetkovy Gdet
Investora. Za datum vydani (emise) se v pfipadé Investi¢nich akcii v podobé cenného
papiru povazuje datum, kdy splfuji nalezitosti vyzadované v&eobecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy a kdy jsou Fondem pfipraveny pro prevzeti Investorem. Za datum
zruSeni se v pfipadé Investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru
povaZuje datum jejich odepsani z majetkového Uctu Investora. Za datum zrudeni se v
pfipadé InvestiCnich akcii v podobé& cenného papiru povazuje datum, kdy pfislugny
organ Fondu rozhodi o jejich zruseni.

Prevod Investi¢nich akcii

K pfevodu Investi€nich akcii je nezbytny predchozi souhlas statutarniho organu
Fondu.

Investiéni akcie v podobé cenného papiru jsou prevoditelné rubopisem a smlouvou.

Investicni akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru jsou prevoditelné smliouvou
a zapisem do pfislusné evidence.

K uéinnosti pfevodu Investi¢nich akcii v podobé cenného papiru (ve formé akcie na
jméno) vaéi Fondu se vyZaduje zapis 0 zméné v osobé Investora v seznamu akcionar
na zakladé ozndmeni zmény osoby Investora a pfedlozeni akcie osobé vedouci pro
Fond seznam akcionail. Osoba vedouci pro Fond seznam akcionafli poté zapise
nového vlastnika Investi€nich akcii do seznamu akcionar(i bez zbyteéného odkladu.
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Prevod Investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je vici Fondu
uéinny, bude-li prokazana zména osoby vlastnika akcie vypisem z uctu viastnika nebo
dnem doruceni &i prevzeti vypisu z evidence emise akcii podle zdkona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu.

Statutarni organ Fondu je povinen odmitnout vydat souhlas k prfevodu Investi¢nich
akcii, je-li vyzadovan, pokud:

a) nabyvatel nespliiuje podminky kladené na osobu Investora dle Stanov a Statutu;

b) prevodce by po prevodu prestal spifiovat podminky kladené na osobu Investora dle
Stanov a Statutu nebo

c¢) nabyvatel anebo prfevodce neposkytli soucinnost potfebnou ke spinéni povinnosti
vyplyvajicich z pravnich predpisti upravujicich opatfeni proti legalizaci vynosu
z trestné Cinnosti, dafiovych pravnich predpist anebo jinych véeobecné zavaznych
pravnich predpisu.

Smrti nebo zanikem Investora prechazi jeho Investiéni akcie na dédice nebo pravniho

nastupce.

V pfipadé pfechodu vlastnického prava k Investicnim akciim je jejich nabyvatel
povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Administratora o pfedmétné zméné
vlastnika.

Nabyvani Investiénich akcii

Podminkou vydani (emise) Investiénich akcii je uzavieni Smlouvy o investici. Investiéni
akcie mize smluvné nabyvat osoba za podminek stanovenych v ZISIF, navazujicich
pravnich pfedpisech a za podminek specifikovanych v tomto Statutu. Investiéni akcie
muze nabyt vyhradné Kvalifikovany investor ve smyslu § 272 ZISIF.

Investicni akcie muze smluvné nabyvat osoba, investuje-li nejméné:

a) ¢astku 100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun &eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné méné
v pfipadé, Ze splfiuje podminky podle ust. § 272 odst. 1 pism. a) az h) ZISIF,

b) ¢astku 1.000.000,- K& (jeden milion korun &eskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méné
v pfipadé, zZe splhuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 ZISIF,

c) ¢astku 125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jiné
méné v pfipadé, ze splfiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 1 ZISIF,

Vy$e minimalni nasledné investice akcionafe (po splaceni vstupni investice) je

200.000,- K¢ (dvé sté tisic korun Ceskych).

Rozhodnym kurzem pro ucely vypoctu minimainich investovanych castek je ménovy

kurz vyhlasovany CNB k rozhodnému dni vypofadani upisu v pfipadé upisu a ke dni

uskute¢néni transakce v pfipadé pfevodu.

Investovana ¢astka v jiné méné, nez v CZK bude prepoctena na CZK kurzem
vyhlasovanym CNB k poslednimu dni Rozhodného obdobi.

Pro udrzeni stability a davéryhodnosti Fondu je statutarni organ Fondu opravnén
rozhodnout o tom, se kterymi zajemci uzavie Smlouvu o investici a se kterymi nikoliv.
Na uzavieni Smlouvy o investici neni pravni narok.

Upisovat Investicni akcie |ze jen na zakladé vefejné vyzvy k Upisu.

Investice do Investi¢nich akcii podléha vstupnimu poplatku, ktery bude uréeny od 0 %
do 3 % z vyse investice, a to dle pfislusné Smlouvy o investici. Vstupni poplatek je
pfijmem Fondu.

Je-li uzaviena Smiouva o investici, Fond emituje Investi¢ni akcie za aktualni hodnotu
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Investi¢ni akcie vyhladenou pro rozhodny den vypofadani Upisu. Za rozhodny den
vypofadani upisu se povaZuje posledni den Rozhodného obdobi (tj. kalendarniho
mésice), ve kterém doS8lo k pfipsani finanénich prostfedki poukazanych Investorem
na ucet Fondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem Fondu, resp. k zapocteni postupem
dle § 21 odst. 3 ZOK. Za penéZni ¢astku doslou na uéet Fondu (snizenou o pfipadné
poplatky) uétovanou dle Smlouvy o investici nebo za penézni &astku zapodctenou
postupem dle § 21 odst. 3 ZOK je emitovan nejblizsi nizsi cely pocet Investi¢nich akcii
Fondu vypocteny jako celo€iselna &ast podilu do$lé &astky a aktualni hodnoty
Investi¢ni akcie pro rozhodny den vypofadani Upisu. Rozdil (zbytek doslé ¢astky), za
ktery jiz nelze nakoupit celou Investiéni akcii, je pfijmem Fondu (zplsob vyrovnani
nedoplatkl, pfipadné preplatku).

Distribucni pomeér, tj. distribuéni pravidla rozdéleni Investi¢niho fondového kapitalu
jsou podrobnéji upravena v pfiloze €. 1 Statutu.

Aktualni hodnota Investi€nich akcii je stanovovana z Investi¢niho fondového kapitalu
pfipadajiciho na Investiéni akcie zjisténého ke konci Rozhodného obdobi. Rozhodné
obdobi zacina béZet dnem nasledujicim po dni, pro ktery byla stanovena posledni
aktualni hodnota Investiénich akcii, a kon¢i poslednim dnem kalendarniho mésice.
V obvyklych pfipadech je Rozhodnym obdobim kalendarni mésic a dnem stanoveni
aktualni hodnoty InvestiCnich akcii posledni den prislusného kalendarniho mésice.
Vyjime&né muaze byt Rozhodné obdobi krat$i, zejména v pfipadech, kdy je Fond
ucastnikem pfemény dle pfisludnych pravnich predpisl nebo v pfipadé mimoradného
stanoveni aktualni hodnoty Investi¢nich akcii. Do konce druhého kalendarniho mésice
nasledujiciho po mésici, ve kterém doslo k zahajeni vydavani Investi¢nich akcii (dale
jen ,Pocatecni obdobi*), se Investi¢ni akcie upisuji za poéatecni emisni kurs ve vysi
1,- K¢ (jedna koruna Ceskd) za jednu Investiéni akcii. Za pfedpokladu, Ze nebyly
v prub&hu Pocateéniho obdobi upsany Investiéni akcie véech Trid, plati, Ze pocateéni
emisni kurz piislusné Tridy Investi¢nich akcii, jejiz upisovani bylo zahajeno dodate¢né
az po uplynuti Pogateéniho obdobi, &ini 1,- K& (jedna koruna ¢eska) za jednu Investi¢ni
akcii, av8ak tento pocateé¢ni emisni kurz je platny pouze do konce kalendarniho
meésice, ve kterem byly Investi¢ni akcie pfislusné Tfidy poprvé upsany. Ustanoveni
pfedchozich vét nema vliv na pravidla distribuce Investiéniho fondového kapitalu mezi
jednotlivé TFidy Investi¢nich akcii.

Aktualni hodnota Investiéni akcie jednotlivé Tridy je stanovena na zakladé aktualni
hodnoty Casti Investi¢niho fondového kapitalu pfipadajici na participujici Investi¢ni
akcie této Tridy k poslednimu dni Rozhodného obdobi, pficemz za participujici
Investi¢ni akcie se k poslednimu dni Rozhodného obdobi povazuji Investi¢ni akcie,
které se podileji na vysledcich investovani majetku Fondu v Rozhodném obdobi, tj.
vydané Investicni akcie, jejichZ rozhodny den pro vyporfadani odkupu, vymény nebo
vykupu ma nastat nejdfive k posiednimu dni Rozhodného obdobi, a dosud nevydané,
av8ak piné splacené Investini akcie, jejichz rozhodny den vyporadani Upisu nastal
kdykoliv pred poslednim dnem Rozhodného obdobi.

Aktualni hodnota Investi¢ni akcie se stanovuje zpravidla mésiéné. Aktualni hodnota
Investi¢ni akcie je zaokrouhlena u Prioritni akcie i Vykonnosti akcie na ¢tyri desetinna
mista smérem dold. Aktualni hodnota Investiéni akcie je vyhlasena do deseti
pracovnich dni ode dne jejiho stanoveni pro pfislusné Rozhodné obdobi. Aktualni
hodnota Investi¢ni akcie je vyhlasena jejim zaslanim elektronickou postou Investoriim.
Aktualni hodnota Investi¢ni akcie nebude zvefejhovana, pokud Obhospodarovatel pro
urcitou TFidu Investiénich akcii neurd€i jinak.

Je-li uzaviena Smlouva o investici a splacen emisni kurz, Investi¢ni akcie jsou
emitovany do Sedesati pracovnich dnu ode dne vyhlaseni aktuaini hodnoty Investi¢ni
akcie pro Rozhodné obdobi, v némz doslo k pfipsani penéznich prostiedkl Investora
na ucet Fondu, popf. k zapoéteni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK. V odUvodnénych
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pripadech (zejména tehdy, kdy probiha znalecké pfecenéni majetku Fondu) Ize tuto
lhatu prodlouzit na osmdesat pracovnich dni. Vydani (emise) Investi€nich akcii
v podobé zaknihovaného cenného papiru probéhne pfipsanim Investi¢nich akcii na
prislusny majetkovy ucet. Za datum vydani (emise) se v pfipadé Investiénich akcii v
podobé cenného papiru povazuje datum, kdy spliuji nalezZitosti vyZzadované
véeobecné zavaznymi pravnimi predpisy a kdy jsou Fondem pfipraveny pro prevzeti
Investorem.

V pfipadé zpétné provedené opravy aktuaini hodnoty Investiéni akcie muize byt
z majetku Fondu kompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdila tykajicich se poctu
vydanych Investiénich akcii. Byl-li Investorovi vydan vy$§si pocet Investinich akcii, nez
odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty
Investicni akcie, rozhodne Fond o zruseni pfislusného poctu Investiénich akcii ve vysi
zjisténého rozdilu bez nahrady. Investor je povinen poskytnout Fondu neprodlené
soudinnost pfi vraceni zrusenych Investi¢nich akcii. Fond neruci za Skody, které
vzniknou v dusledku prodieni Investora s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni
Investi¢nich akcii. Byl-li Investorovi vydan nizsi poéet Investiénich akcii, nez odpovida
poctu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty Investicni
akcie, bude Investorovi dodateéné vydan prislusny pocet Investiénich akcii ve vysi
zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie, ktera
predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud zakon nestanovi jinak) opravené
aktualni hodnoty Investi¢ni akcie nebo v dlsledku které byla zpUsobena pouze
zanedbatelna $koda a Gc¢elné vynaloZzené naklady souvisejici s jeji nahradou by zjevné
prevysily vysi jeji nahrady, nebudou rozdily v poétu vydanych akcii kompenzovany,
nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak. V ostatnich pfipadech vzniku Skody je
k nahradé skody povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

Administrator vede seznam akcionarll Fondu jako seznam vlastniki cennych papirt
vydanych Fondem (§ 38 odst. 1 pism. h) ZISIF).

Odkupovani Investi¢nich akcii

Odkupovani Investiénich akcii probihd na zakladé Zadosti o odkoupeni Investi¢nich
akcii, kterou Investor doruc¢i Administratorovi. K odkupu Investi€nich akcii se pouziji
prostiedky z majetku Fondu pfipadajici na Investi¢ni fondovy kapital odkupovane Tridy
Investi¢nich akcii.

Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.
Zadost o odkoupeni Investiénich akcii Ize podat zptisobem uvedenym v &l. 18 Statutu.

PFfi odkupu Investi¢nich akcii se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou odkupovany
Investi¢ni akcie Investorem nejdfive nabyté.

Zadost o odkup Investiénich akcii Ize podat kdykoliv.

Administrator zajisti odkoupeni pozadovanych Investiénich akcii na ucet Fondu od
Investora ve Ihuté do Sesti mésicl od konce kalendarniho &tvrtleti, v némz obdrzel
zadost Investora o odkoupeni Investi¢nich akcii.

Administrator zajisti odkoupeni InvestiCni akcie za jeji aktualni hodnotu vyhlasenou
zpétné pro obdobi, v némz obdrzel Zadost o odkoupeni Investi¢nich akcii, pii¢emz
touto hodnotou se rozumi hodnota Investiéni akcie uréena k poslednimu dni
kalendarniho ctvrtleti, ve kterém byla Administratorovi doru¢ena Zadost o odkup.

Vyplata penéznich prostifedk( odpovidajicich hodnoté odkoupenych Investi¢nich akcii
je provedena bezhotovostnim pfevodem na ucet Investora uvedeny v seznamu
akcionarll nebo v Zadosti o odkup Investi¢nich akcii. Minimalni hodnota jednotlivého
odkupu Investiénich akcii €ini 100.000,- K€ (jedno sto tisic korun ¢eskych). Hodnota
Investiénich akcii ve vlastnictvi jednoho Investora nesmi odkupem Investiénich akcii
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klesnout pod hranici minimalni investice stanovenou zakonem, pokud Investor
nepozada o odkup v8ech zbyvajicich Investi¢nich akcii.

Pokud Smlouva o investici nestanovi jinak, aplikuje se na odkupy Investi¢nich akcii
vystupni poplatek (srazka), ve vysi:

- 10 % hodnoty odkupovanych Investi€nich akcii v pfipadé, ze Investor pozada
o odkup Investiénich akcii ve Ihité pfed uplynutim 3 let od Upisu odkupovanych
Investiénich akcii.

- 5 % hodnoty odkupovanych Investi¢nich akcii v pfipadé, ze Investor pozada
o odkup Investiénich akcii ve Ihuté po uplynuti thity 3 let od Upisu odkupovanych
Investiénich akcii a pfed uplynutim 5 let od upisu odkupovanych Investiénich
akcii.

- 0 % z hodnoty odkupovanych Investi¢nich akcii v pfipade, ze Investor pozada
o odkup Investiénich akcii po uplynuti Ihity 5 let od Upisu odkupovanych
Investi€nich akcii.

Vystupni poplatek je pfijmem Fondu.

Upisem odkupovanych Investiénich akeii pro G&ely stanoveni vystupniho poplatku se
rozumi den, kdy doslo k pfipsani penéznich prostredk( Investora na Uc¢et Fondu za
soucasného predpokiadu, Zze doslo k plainému uzavieni Smlouvy o investici
k takovému Upisu Investiénich akgii.

Probiha-li ve vztahu k Fondu mimofadné pfecenéni aktiv anebo dluhi, audit finanénich
vykazu anebo jiné ¢innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet aktualni hodnoty
Investiéni akcie pro Rozhodné obdobi, je Obhospodafovatel opravnén v piipadé
obdrzeni Zadosti o odkup v Rozhodném obdobi prodlouzit dobu pro vypoifadani
odkupu az o 120 dnu, maximalné v8ak na 1 rok od obdrzeni zadosti o odkup, pficemz
souCasné muize rozhodnout o vyplaté zalohy za odkup ve vysi uréené podle posledni
zname aktualni hodnoty Investiéni akcie.

V pripadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie muze byt
z majetku Fondu vykompenzovan rozdil ve vySi zjisténych rozdill tykajicich se ¢astek
za odkoupené Investi¢ni akcie. Byla-li Investorovi vyplacena vys$Si Castka za
odkoupené Investiéni akcie, nez odpovida &astce, kterd by mu méla byt vyplacena na
zakladé opravené aktualni hodnoty Investicni akcie, neni Investor povinen pfislusny
rozdil Eastek vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife. V pfipadé, Zze Investor dobrou
viru neprokaze, je povinen pfislusny rozdil ¢astek Fondu vykompenzovat vracenim
¢asti penéznich prostfedkll za odkoupeni Investiénich akcii, jinak Fond mize
rozhodnout o zrudeni odpovidajiciho poétu Investiénich akcii v majetku Investora.
Investor je povinen poskytnout Fondu neprodlené soucinnost pfi vraceni zrusenych
Investiénich akcii. Fond neruéi za $kody, které vzniknou v disledku prodleni Investora
s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni Investi€nich akcii. Byla-li Investorovi vyplacena
nizsi ¢astka za odkoupené Investi¢ni akcie, nez odpovida ¢astce, kterd by mu méla
byt vyplacena na zakladé opravené aktualini hodnoty Investi¢ni akcie, bude tento
Investor bez zbyteéného odkladu kompenzovan doplatkem za odkoupené Investi¢ni
akcie ve vysi zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie,
ktera pfedstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud zakon nestanovi jinak)
opravené aktudini hodnoty Investiéni akcie nebo v dusledku které byla zplsobena
pouze zanedbatelna skoda a ucelné vynalozené naklady souvisejici s jeji nahradou by
zjevné prevysily vysi jeji nahrady, nebudou rozdily v poétu odkupovanych Investi¢nich
akcii kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak. V ostatnich pfipadech
vzniku skody je k nahradé skody povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

Pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi€nich akcii

Obhospodarovatel je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovani Investi¢nich
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akcii na dobu nejdéle 2 let, a to jen, je-li to nezbytné z divodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajmu Investord.

Dlvodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investiénich akcii mizZe byt
zejmeéna:

a) dosazeni dolni &i horni hranice rozpéti Investi¢niho fondového kapitalu dle Stanov;
b) nedostatec¢na likvidita Fondu;
¢) vyznamné pohyby v hodnoté aktiv Fondu;

d) ochrana spole¢ného zajmu Investoru, spocivajici napfiklad vtom, ze bylo
rozhodnuto o zruseni Fondu;

e) potencialni poskozeni zajmu Investord, ktefi ve Fondu setrvaji;
f) zanik depozitarské smiouvy Fondu.

V pfipadé dosazeni dolni ¢i horni hranice rozpéti Investi¢niho fondového kapitalu dle
Stanov piijme Obhospodarovatel bez zbyteéného odkladu uéinné opatieni ke zjednani
napravy v souladu s § 163 odst. 4 ZISIF.

Vymeéna Investic¢nich akcii

Investiéni akcie jedné Tridy Ize na zakladé pisemné zadosti Investora vyménit za
Investi¢ni akcie jiné Tiidy (dale jen ,konverze®), pficemz:

a) konverzi Ize realizovat ve vztahu k Investorem poZzadovanému poétu Investi¢nich
akcii;

b) zadost o konverzi musi byt uéinéna zplsobem stanovenym pro podani zadosti
o odkup Investiénich akcii;

¢) konverze podléha souhlasu statutarniho a kontrolniho organu;

d) dnem rozhodnym pro stanoveni aktualni hodnoty Tfidy Investi¢nich akcii, které maji
byt konvertovany do jiné Tridy InvestiCnich akcii, je posledni den Rozhodného
obdobi, ve kterém byla Fondu, resp. Administratorovi doruéena Zzadost o konverzi
(dale jen ,rozhodny den konverze®);

e) Administrator stanovi objem hodnoty dané Tiidy Investicnich akcii, které maji byt
konvertovany do jiné Tfidy Investiénich akcii, na zakladé aktualni hodnoty téchto
Investi¢nich akcii k rozhodnému dni konverze;

f) pro uéely distribuce jednotlivych €asti Investiéniho fondového kapitalu se Investicni
akcie, které maji byt konvertovany do jiné Tfidy Investi¢nich akcii, povazuji za
odkupované Investiéni akcie a Investi¢ni akcie, které Investor na zakladé konverze
nabude, se povazuji za noveé upsane Investiéni akcie.

Vykup Investi¢nich akcii

V nékterych pripadech, napf. pokud Fond disponuje dostateénymi penéznimi zdroji,
pro které neni planovano wvyuziti pro investiéni ¢&innost Fondu, muze
Obhospodarovatel, s pfedchozim souhlasem kontrolniho organu Fondu, Investorim
doruéit oznameni o vykupu jimi vlastnénych Investi¢nich akcii na uc¢et Fondu (dale jen
,O0znameni o vykupu"), a to v poétu kust uvedenych v Oznameni o vykupu, ve kterém
se Fond rovnéz zavazuje zaplatit za né kupni cenu v souladu s pravidly uvedenymi ve
Statutu (dale jen ,Vykup").

Oznameni o vykupu mlZe byt i opakované a mize zahrnovat v8echny Investi¢ni akcie
vlastnéné Investorem. Obhospodarovatel v ozndmeni o vykupu uvede:

25



14.55

14.56

15
15.1

15.2

15.3

15.4

15.5

15.6

a) zda se oznameni o vykupu bude tykat v8ech Investorli nebo pouze Investorl do
urcité Tridy Investiénich akcii;

b) nediskriminaénim zplUsobem pocet Investicnich akcii, které budou v ramci
prislusneho Vykupu vykoupeny;

¢) zpusob stanoveni kupni ceny; kupni cena bude vzZdy stanovena jako Cista aktualni
hodnota Investiénich akcii pro obdobi, do kterého spada den, ve kterém bylo
Investorovi odeslano Oznameni o vykupu.

Investi¢ni akcie Vykupem zanikaiji.

Pfi Vykupu se ma vzdy za to, Zze jako prvni jsou vykupovany Investiéni akcie
Investorem nejdfive nabyté.

Kupni cena za vykoupené Investi¢ni akcie se vyplati Investorovi do 30 (tficeti) dnl ode
dne odepsani InvestiCnich akcii z pfislusného majetkového Uétu nebo vymazu ze
seznamu akcionary, a to pfevodem na platebni ucet Investora uvedeny v seznamu
akcionar.

Za nediskriminacni zpusob se nepovazuji zejména takové rozdily vznikajici pfi vykupu
Investiénich akcii, jejichz pficinou jsou rozdilné ¢asové okamziky vstupu prislusného
Investora do Fondu anebo rozdilné emisni kurzy Investiénich akcii jednotlivych
Investorl, byt by se jednalo o Investi¢ni akcie jedné Tridy.

Informace o poplatcich, ndkladech a celkové nakladovosti

Uplata Obhospodafovateli za vykon &innosti obhospodarovani majetku (asset
management) Fondu je hrazena z majetku Fondu souvisejiciho s jeho investi¢ni
¢innosti a &ini za kazdy zapocaty mésic vykonu funkce ¢astku ve vysi 1,2 % p.a. z
hodnoty aktiv Fondu. Hodnotou aktiv Fondu podle tohoto &lanku se rozumi jejich
hodnota stanovena ke konci posledniho Rozhodného obdobi, které predchazelo
kalendafnimu mésici, za ktery se Uplata hradi.

Uplata Administratora za administraci Fondu je hrazena z majetku Fondu souvisejiciho
s jeho investiéni €innosti a ¢ini Eastku ve vysi 110.000,- K& za kazdy zapocaty mésic
vykon funkce Administratora.

V pfipadé rozSifujicich sluzeb souvisejicich s administraci Fondu nalezi
Administratorovi nad ramec uplaty dle ¢l. 15.2 Statutu uplata dle ceniku Administratora,
pficemZ uplata dle ceniku je koncipovana polozkoveé, nebo na ni ma Administrator
narok maximalné do vySe, ktera bude pro danou sluzbu predem odsouhlasena
kontrolnim organem Fondu.

Pokud nejsou u nékterého typu uplaty Obhospodarovateli a Administratorovi ani 20

dnu po skonéeni obdobi, za které se Uplata hradi, znamé nékteré parametry potiebné

pro vypocet Uplaty, ma Obhospodarovateli a Administratorovi pravo fakturovat 90 %

posledni znamé uplaty pfislusného typu jako zalohu. Jakmile budou potfebné

parametry pro vypocet pfisiu$né uplaty znamy, dojde k naslednému vyuctovani této

uplaty bez zbyte€ného odkladu.

Uplata za vykon &innosti Depozitafe je hrazena z majetku Fondu souvisejiciho s jeho

investiéni ¢innosti a &ini 45.000,- K¢ + DPH mésicné.

Dalsimi naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodarovanim

Fondu a provadénim administrace, hrazené z majetku Fondu souvisejiciho s jeho

investiéni ¢innosti, jsou zejména:

a) naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpenézenim majetkovych
hodnot, do kterych Fond dle tohoto Statutu investuje (zejména naklady na analyzy,
studie, due diligence, audit, znalecky posudek, provize, poplatky, atp.),
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15.7

15.8

15.9

b) naklady na nabizeni investic do Fondu (fundraising),

c) uplata Depozitafi za &innost odliShou, nez vykon cinnosti podle depozitaiské
smiouvy,

d) naklady spojené s investiéni &innosti Fondu,
e) naklady vznikajici jako odména zmocnénym zastupcim,
f) odmény zaméstnancl a ¢lenl organu Fondu,

g) uroky z Gvérl a zapujcek pfijatych v souvislosti s obhospodafovanim majetku
Fondu,

h) poplatky za vedeni Ucta a nakladani s finanénimi prostiedky,

i) Uplata za ischovu cennych papirll anebo zaknihovanych cennych papirt v majetku
Fondu nebo emitovanych k Fondu,

j) naklady na pojisténi majetku Fondu,

k) naklady na nastroje ke sniZeni rizik, zajisténi hodnoty majetku Fondu,
[) nakiady na zruseni Fondu,

m)naklady spojené s pfeménou Fondu,

n) naklady na audit Fondu a znalecké posudky,

0) naklady na pravni sluzby,

p) naklady na marketing a reklamu Fondu,

q) naklady na vedeni evidence zaknihovanych cennych papird,

r) notarské, soudni a spravni poplatky a dané,

s) naklady na Ufedni preklady do cizich jazyku.

Naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim Fondu
a provadénim administrace (mimo naklady na investice samotné, auditora,
oceflovatele a nabizeni investic), hrazené z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
investi¢ni ¢innosti, ¢ini maximalné 5 % p.a. z hodnoty majetku Fondu, av8ak budou
vzdy alespori ve vy$i minimalnich mésicnich poplatki pro Obhospodafovatele,
Administratora a Depozitare, jak jsou uvedeny v tomto Statutu, vynasobenych poctem
mésicl v roce, kdy jsou Fondu sluzby poskytovany, a mizou tedy docasné prekrodit
procento nakladovosti, zejména na za€atku fungovani Fondu.

Dalsimi naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s ¢innosti Fondu, jsou
naklady na odménu za nabizeni a zprostfedkovani investic do Fondu. Tyto jsou
hrazeny z majetku Fondu souvisejiciho s jeho investi¢ni &innosti a nesmi pfesahnout
soucet:

a) 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaze k dané investici, a

b) ne vice nez 1 % p.a. z aktualni vySe investované Castky, ktera byla prokazatelné
zprostredkovana tretf stranou, b&hem trvani této investice.

Tabulka udajli o poplatcich U¢tovanych Investorim a nakladech hrazenych z majetku
Fondu souvisejiciho s jeho investiéni €innosti:

Jednorazové poplatky uctované pfed nebo po uskuteénéni investice
(Jedna se o nejvys$si ¢astku, kterd mize byt Investorovi Uétovana pred uskute¢nénim
investice, nebo pfed vyplacenim investice.)
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15.10

16
16.1

16.2

16.3

od 0 % do 3 % z objemu investice dle Smlouvy

Vstupni poplatek (prFirazka) o investici

Vystupni poplatek (srazka) - 10 % hodnoty odkupovanych Investi¢nich akcii
v pfipadé, 2Ze Investor pozada o odkup
Investicnich akcii ve Ihiité pfed uplynutim 3 let od
Upisu odkupovanych Investi¢nich akcii.

- 5 % hodnoty odkupovanych Investi¢nich akcii
v pfipadé, Z2e Investor pozada o odkup
Investi€nich akcii ve Ihaté po uplynuti Ihity 3 let
od Upisu odkupovanych Investiénich akcii a pred
uplynutim 5 let od Upisu odkupovanych
Investiénich akcii.

- 0 % z hodnoty odkupovanych Investi¢nich akcii
v pfipadé, Ze Investor pozada o odkup
Investi€nich akcii po uplynuti Ihity 5 let od Gpisu
odkupovanych Investi€nich akcii.

Naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s majetkem nesouvisejicim
s investiéni C&innosti Fondu Ize hradit pouze z majetku Fondu, ktery nesouvisi
s investi¢ni Cinnosti Fondu.

Dalsi informace

Informace o Statutu

a) Udaje uvedené ve Statutu jsou prabézné aktualizovany.
b) Zména Statutu nepodiéha schvaleni CNB.

c) Kazdému upisovateli Investiénich akcii musi byt

(i) pred uzavienim Smlouvy o investici nabidnuty bezuplatné Stanovy v aktualnim
znéni, a

(i) poskytnut bezuplatné na pozadani Statut v aktuainim znéni a posledni vyro¢ni
Zprava.

d) Kazdy upisovatel mUZe dokumenty uvedené v &l. 16.1 pism. ¢) Statutu ziskat v sidle
Administratora.

Informace o Fondu a organu dohledu

a) Dodateéné informace o Fondu je mozné v pfipadé potieby ziskat v sidle
Administratora v Pracovni dny od 9:00 do 16:00 hod.

b) Organem dohledu Fondu je CNB.

c¢) Fond upozornuje Investory, 2e zapis v seznamu investiénich fond vedeném CNB
a vykon dohledu CNB nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti Fondu,
nemohou vylouéit mozZnost poruseni pravnich povinnosti ¢i Statutu Fondem,
Obhospodarovatelem, Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou
a nezaruduji, Ze pfipadna skoda zpusobena takovym porusenim bude nahrazena.

Zruseni Fondu
a) Fond muze byt zrusen:

(i) rozhodnutim valné hromady Fondu;
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16.4

16.5

(i) rozhodnutim soudu; nebo
(iii) v dusledku premény (fuzi &i rozdélenim).

b) Navrh na jmenovani likvidatora schvaluje valnd hromada Fondu. Usneseni valné
hromady o jmenovani likvidatora je Fond povinen dorucit Obhospodarovateli
a Administratorovi bez zbyteéného odkladu.

c¢) Akcionaf ma pravo na podil na likvidaénim zdstatku.

d) Postup pfi zruseni nebo pfeméné Fondu &i jeho zru$eni s likvidaci, jakoZto i prava
akcionar( pfi zruseni nebo pfeméné Fondu se fidi obecné zavaznymi pravnimi
predpisy, a to zejména ZISIF, ZOK, OZ a Zakonem o pfeménach, a dale Stanovami.

Zakladni informace o dafiovém systému, ktery se vztahuje na Fond:

a) Zdanéni Fondu a jeho akcionaf podiéha darfiovym predpisim Ceské republiky,
zejména zakonu ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich pfedpisu.
Fond je zakladnim investicnim fondem, jehoZz pfijmy aktualné podléhaji dani
z pfijml ve vysi 5 %.

b) Plynou-li pfijmy z prodeje akcii Fondu danovému nerezidentu v Ceskeé republice, je
v pfipadech stanovenych obecné zavaznym pravnim predpisem cesky kupujici
povinen srazit z kupni ceny zaji§téni dané z pfijmu ve vysi podle obecné zdvaznych
pravnich pfedpisu.

c) Dividenda vyplacena Fondem v obecné roviné podléha zdanéni 15 % srazkovou
dani. Sazba srazkové dané muze byt omezena mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni, kterou je Ceska republika vazana. Pied vyplatou dividendy proto
muze byt Fondem pozZadovan prikaz danového domicilu pfijemce — zahrani€niho
akcionafe Fondu.

d) Dividendy vyplacené pravnické osobé& mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud
jsou spinény podminky stanovené pravnimi pfedpisy, zejména tehdy, kdyz je
akcionar Fondu darfiovym rezidentem Clenského statu Evropské unie, popfipadé
Svycarska, podiéhajici dani z pFijmi pravnickych osob, vlastni alespori 10 % podil
na zapisovaném zakladnim kapitalu Fondu, pravni forma akcionafe Fondu
odpovida formam popsanych v pfiloze pfislusné smérnice Evropskych spoleCenstvi
(v Ceskeé republice se jedna o tyto pravni formy: akciova spolednost, spoleénost s
ru¢enim omezenym nebo druzstvo) a vlastni minimalni poZzadovany podil nejméné
12 (dvanact) mésicl, pficemz tato podminka muze byt spinéna i dodate¢né.

e) Rezim zdanéni zahrani¢nich investorl je obecné zavisly na statu darfové rezidence
investora. Akcional Fondu je povinen poskytnout Fondu, resp. Administratorovi
soucinnost pfi uréeni statu své dariové rezidence v souladu se Stanovami. Akcionar
Fondu je povinen nahlasit zménu svého dafového domicilu Administratorovi, a to
neprodlené po tom, co tato zména nastane. Pokud Administrator nebude mit
aktualni informace o domicilu akcionafe Fondu, mlze tomuto akcionafi odepfit
pinéni.

f) Rezim zdanéni pfijmd nebo zisk( jednotlivych akcionarli Fondu zaleZi na platnych
aplikovatelnych dafovych predpisech, které nemusi byt pro v8echny akcionare
Fondu shodné, a proto v pfipadé, kdy si akcionar Fondu neni jisty ohledné rezimu
zdanéni, ktery se ho tykda, by mél vyhledat profesionalni danové poradenstvi.

Pro feSeni sporl v souvislosti s investici Investora do Fondu jsou pfislusné soudy
Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecné zavazného
pravniho predpisu stanoveno jinak. Rozhodnym pravem pro smluvni zavazkovy vztah
v souvislosti s investici Investora do Fondu je pravni fad Ceské republiky, neni-li
smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecné zavazného pravniho predpisu
stanoveno jinak.
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16.6

16.7

17
17.1

17.2

18
18.1

18.2

V pfipadé, Ze se pfi posouzeni uréitého pravniho pfipadu dostane do rozporu vyslovné
ustanoveni tohoto Statutu s vyslovnym ustanovenim Stanov, posoudi se tento pravni
pfipad podle Stanov.

Obhospodarovatel neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopadi rizik
tykajicich se udrzitelnosti na navratnost Investi¢nich akcii nad ramec standardnich
vnitfnich procesu v oblastech investi¢niho procesu a fizeni rizik. Obhospodarovatel
v8ak prabézné vyhodnocuje aktualni vyvoj v dané oblasti pro potieby piipadné budouci
implementace pfisluSnych procesu s ohledem na dalSi legislativni vyvoj v této oblasti
a vznikajici trzni standardy.

Poskytovani informaci o hospodareni Fondu

Fond je povinen nejpozdéji do 4 (&tyF) mésich po skonéeni tdetniho obdobi zaslat CNB
svou vyrocni zpravu. Obhospodarovatel a Administrator jsou povinni predkladat CNB
hladeni fondu kvalifikovanych investori podle § 5 odst. 1 pism. ¢) Vyhlasky
0 oznamovani udajq.

Informovani akcionafl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a/nebo Investort

Druh poskytované Frekvence a/nebo

informace

Ihata pro poskytnuti Zpusob poskytnuti informace
informace

Listinna podoba, elektronicky
Aktualni znéni Statutu Na zadost emailem, prostfednictvim
internetovych stranek

Listinna podoba, elektronicky
Vyroéni zprava Fondu Na zadost emailem, prostfednictvim
internetovych stranek

Elektronicky emailem,
Mésiéné prostfednictvim
internetovych stranek

Udaj o aktualni hodnoté
Investicni akcie

Udaj o struktufe majetku
Fondu a udaj o mife
vyuzivani pakového efektu
a jeho zménach

Elektronicky emailem,
Roéné prostfednictvim
internetovych stranek

Komunikace s Investory a platebni ucet Investora

Pravidla pro komunikaci s Investory a platebni et Investora se fidi UGpravou
obsaZenou ve Smlouvé o investici, resp. obchodnich podminkach Administratora, na
které Smlouva o investici odkazuje, jinak Statutem. Pravidla obsaZena ve Stanovach
se pouziji podparné.

Jakakoliv komunikace Investora tykajici se Udaju o ném (véetné e-mailové adresy,
telefonu a Gdaja o platebnim ucétu, dafové rezidenci a o jméné a bydlisti ¢i ndzvu a
sidle) nebo jakychkoli dalSich informaci, které se jej tykaji a které jsou z hlediska
fadneho a v€asného plnéni povinnosti Fondu, Obhospodarovatele nebo
Administratora vuci tomu Investorovi nezbytné, musi byt Investorem provedena
v pisemné formé&, a musi byt doru¢ena Administratorovi:

a) osobné;

b) prostfednictvim osoby Obhospodaiovatele nebo osoby Distributora;

30



18.3

18.4

18.5

18.6

18.7

¢) prostrednictvim provozovatele postovnich sluzeb (v&etné sluzeb kuryra);
d) e-mailovou zpravou nebo

e) jinou formou elektronické komunikace neZz e-mailovou zpravou (napf.
prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem, Distributorem
nebo tfeti osobou).

Forma elektronické komunikace se v8ak povazuje za pisemnou formu jen tehdy, pokud
takto zvolenou formu komunikace Fond, Obhospodafovatel nebo Administrator
Investorovi v daném pfipadé po doruéeni potvrdi.

Komunikace Investora prostfednictvim Obhospodarovatele nebo osoby Distributora je
uginna az doru¢enim Administratorovi.

Neni-li vtomto Statutu nebo Stanovach uvedeno jinak, Fond, Obhospodaiovatel ani
Administrator nejsou povinni ovéfit, zda podpis na projevu vile Investora v pisemné
formé je podpisem (vlastnoruénim nebo elektronickym) takového Investora.

Zadost 0 zménu Udaje zapsaného do seznamu akcionaiu (véetné& e-mailové adresy,
telefonu a danové rezidenci a o jméné a bydlisti &i nazvu a sidle), nebo Zadost
o vyménu Investiénich akcii musi byt vZzdy ucinény:

a) pisemnou formou osobnim doruéenim v sidle Administratora s ovéfenim totoZnosti
Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim doru¢enim Obhospodaiovateli nebo Distributorovi
s ovéfenim totoznosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora;

c) pisemnou formou s ufedné ovéfenym podpisem Investora prostfednictvim
provozovatele postovnich sluzeb (véetné sluZeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umoznujici ovéreni totoZnosti Investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
Distributorem nebo treti osobou) nebo prostiednictvim datové schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Zadost o odkoupeni Investi¢nich akcii, oznameni o odstoupeni Investora od Smiouvy

o investici nebo oznameni Cisla bankovniho Uétu pro Ucely poskytnuti penézitého

plnéni musi byt vzdy uinény:

a) pisemnou formou osobnim doruéenim v sidle Administratora s ovérenim totoZznosti
Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim doruéenim Obhospodarovateli nebo Distributorovi
s ovérenim totoznosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora.
Podpis Investora musi byt Ufedné ovéfen s vyjimkou Zadosti poZadujici vyplaceni
penézitého pinéni Investorovi na ucet Investora uvedeny v jeho Smlouvé o investici,
Ucet pfedem oznameny Administratorovi pro GUcely poskytnuti penéZitého plnéni
nebo na ucet, ze kterého byla investice odeslana, v takovém piipadé nemusi byt
uredné ovéren;

c) pisemnou formou s ufedné ovéfenym podpisem Investora prostiednictvim
provozovatele postovnich sluzeb (véetné sluzeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umozZnujici ovéieni totoZnosti Investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
Distributorem nebo treti osobou) nebo prostiednictvim datové schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Za den pfijeti Zadosti 0 zménu Udaje zapsaného do seznamu akcionarl, zadosti o
odkoupeni Investiénich akci, Zadosti o vyménu Investi¢nich akcii nebo oznameni o
odstoupeni Investora od Smlouvy o investici se povazuje den, kdy Administrator pfijal
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18.8

18.9

18.10

18.11

18.12

18.13

18.14

18.16

18.16

18.17

danou Zzadost nebo oznameni od Investora nebo od Distributora.

Udaji a informacemi pro veskerou komunikaci Fondu, Obhospodarovatele nebo
Administratora v&i Investorovi jsou Udaje a informace, které byly pro tyto Ucely
Investorem poskytnuty.

Informacni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodarovatele nebo
Administratora vuci Investorovi jsou realizovany pfednostné formou e-mailové zpravy
nebo prostrednictvim webové aplikace provozované Administratorem, nevyzaduiji-li
Stanovy, Statut, v8eobecné zavazné pravni pfedpisy nebo Smiouva o investici jinou
formu komunikace. Informaéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu,
Obhospodarovatele nebo Administratora vii¢i Investorovi mohou byt realizovany
prostrednictvim Distributora, v takovém pripadé je povinnost vici Investorovi spinéna
odeslanim pfislusné informace Distributorovi.

Udaje a informace v &l. 18.2 tohoto Statutu jsou pro Fond vzdy zavazné pro udely
komunikace s Investorem a vyplaty penézitych pinéni (protiplnéni) Investorovi, pokud
ze Stanov, Statutu nebo Smlouvy o investici vyslovné nevyplyva néco jiného.

Investor odpovida za spravnost a aktualnost poskytnutych udajl a informaci. Za skodu,
ktera vznikne Investorovi tim, Ze tento Investor uved| nespravny tGdaj nebo informaci
anebo opomenul fadné a v€as oznamit zménu Udaje ¢&i informace, Fond,
Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Administrator zajisti provedeni zmén Gdaju a informaci v ¢l. 18.2 tohoto Statutu na
zakladé pisemného oznameni do 5 (péti) pracovnich dnl, nedohodne-li se
s oznamujicim Investorem, Ze zménu provede ve Ih(té kratsi.

Pokud Administrator ustanovi pisemné urdité oddéleni nebo osobu, kterd ma byt
pfijemcem komunikace, komunikace je ze strany Investora netcinna, pokud v ni neni
specifikovano, zZe je urCena takovému oddéleni nebo takové osobé.

Veskera penézita pinéni Investorlim Ize vyplacet prevodem pouze na bankovni Géet.

Fond je opravnén odepfit vyplaceni penézitého nebo nepenézitého pinéni Investorovi,
pokud tento Investor neposkytl Fondu, Obhospodarovateli nebo Administratorovi
soucinnost potfebnou k zajisténi splnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich predpis(
upravujicich opatieni proti legalizaci vynosU z trestné ¢innosti, danovych pravnich
pfedpisu anebo jinych véeobecné zavaznych pravnich predpisu.

Za skodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze neposkytl soucinnost dle &l. 18.15 tohoto
Statutu, Fond, Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Pro ucely ustanoveni tohoto ¢lanku se za Investora povazuje i osoba vedena
v seznamu akcionail jako osoba vedouci navazujici evidenci. Co je v tomto ¢lanku
uvedeno o Investorovi, plati obdobné i pro akcionare, ktery je vlastnikem pouze
zakladatelskych akcii Fondu.

V Praze dne 0+. 01. 2025 ’) /
/,J

CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s. Obho;podar"ovatel
zastoupena Ing. Jifim Loubalem, MBA, &lenem predstavenstva
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Priloha €. 1

Pravidla pro distribuci Fondoveho kapitalu

Neni-li uvedeno jinak, maji pojmy uvedené v této piiloze vyznam definovany Stanovami Fondu
nebo timto Statutem.

Tridy akcii a zakladni informace k vypoctu hodnot akcii

Tento fond vydava tfi Tridy investiénich akcii (1A):

Min. vynos | Max. vynos
Nazev IA Zkratka Ména p.a. p.a.
Prioritni investi¢ni akcie PIA CzZK 3,0% X
Prémiova investiéni akcie PRIA CzK X X
Vykonnostni investi¢ni akcie VIA CZK X X

Rozhodné obdobi ... kalendarni mésic
Referenéni obdobi ... kalendarni rok
Hodnota IA ... se zaokrouhluje na ¢tyfi desetinna mista smérem dolll

Principy
Principy pro stanoveni Distribuéniho poméru fondu:

a) Kladna Zména hodnoty Investi¢niho fondového kapitalu bude alokovana v tomto
poradi:
¢ prednostné do PIA azZ do vySe jejich vynosu 5 % p.a;
e nasledné do PRIA az do vyse jejich vynosu 7 % p.a.;

e nasledné se vynos prednostné rozdéli do VIA az do vySe jejich vynosu 5 %
p.a.;

¢ veskery pripadny dal$i vynos fondu se rozdéli mezi PIA a PRIA na jedné
strané a VIA na druhé strané v pevném poméru 25 % na PIA a PRIA na jedné
strané a 75 % na VIA na druhé strané. Vynos pfipadajici na PIA a PRIA se na
jednotlivé tfidy déli v pomeéru upravenych c¢&asti fondového Kkapitalu
jednotlivych trid.

b) V pfipadé, Ze rlist hodnoty PIA (pfi ristu nebo poklesu hodnoty Investi¢niho fondového
kapitalu) nedosahuje vynosu 3,0 % p.a. (Minimalni zhodnoceni PIA), bude potfebna
¢astka k zajisténi tohoto vynosu (lze-li) redistribuovana ve prospéch ¢asti fondového
kapitalu PIA na vrub &asti fondového kapitalu pfipadajici na VIA;

c) Zaporna Zména hodnoty Investicniho fondového kapitalu bude alokovana do
jednotlivych tfid v poméru jejich upravenych €asti fondovych kapitalll. Ztrata piipadajici
na PIA bude realokovéana do VIA (az do upIného vyCerpani fondového kapitalu VIA),
teprve nasledné nesou ztratu investofi do PIA,
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d)

Cild uvedenych vtomto odstavci vySe je dosahovano prostrednictvim rozdéleni
Investiéniho fondového kapitalu na nékolik ¢asti pfipadajicich vzdy na konkrétni Tridu
IA vydavanych k fondu a zavedenim distribuénich pravidel pro rozdéleni zmény v
hodnoté portfolia za uplynulou ¢ast kalendamiho roku mezi tyto &asti investi¢niho
fondového kapitalu.

Distribuce Investi¢niho fondového kapitalu je na jednotlivé ¢asti v priibéhu Ucetniho
obdobi kalkulovana vzdy ke konci kazdého kalendarniho mésice.

Definice pojmii

1.

10.

11.

12.

13.

Rozhodné obdobi t znamena aktualni rozhodné obdobi ve smyslu él. 14.32 tohoto
statutu, ke konci kterého je fondovy kapital spole¢nosti redistribuovan.

Referenéni obdobi r znamena obdobi kalendarniho roku, do kterého spada
Rozhodné obdobi t. Za¢atkem prvniho referenéniho obdobi po vzniku fondu je okamzik
zadatku prvniho rozhodného obdobi. V pripadé, Ze v pribéhu kalendarniho roku
dochazi ke zméné vynosu nékteré tfidy IA, tak se k okamziku této zmény ukongi
plvodni referenéni obdobi a zaéne platit nové, které se poté ukonéi ke konci daného
kalendainiho roku.

Rozhodné obdobi t-1 je rozhodné obdobi pfedchazejici Rozhodnému obdobi t.
Referenéni obdobi r-1 je referenéni obdobi predchazejici Referenénimu obdobi r.

x-ty druh investi¢ni akcie znamena Prioritni investi¢ni akcie (dale také jako ,PIA®),
Prémiova investi¢ni akcie (dale také jako ,PRIA") a Vykonnostni investi¢ni akcie (dale
také jako ,VIA®), nevyplyva-li ze znéni stanov nebo statutu néco jiného. Véechny tyto
druhy akcii jsou denominovany v méné CZK.

FK x r1 Znamena ¢ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investicni akcie ke
konci predchoziho Referenéniho obdobi.

FK x+ znamena ¢ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investi¢ni akcie ke
konci Rozhodného obdobi t.

Z divx r znamena soucet Castek v8ech hrubych dividend na akcii pro x-ty druh
investi¢nich akcii, pro které plati, Ze rozhodny den pro vyplatu (ex-dividend) spada do
obdobi od poc¢atku Referenéniho obdobi do konce Rozhodného obdobi t.

UFK xr1 znamena upravena ¢ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni
akcie ke konci piedchoziho Referenéniho obdobi, pfitemz pro kazdy x-ty druh
investiéni akcie plati, ze:

UFK xr-1= ( NAVPS X 11— Z div xr) X & xt

FK totait Znamena celkovy fondovy kapital fondu zjistény ke konci Rozhodného obdobi
t.

n znamena pocet uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t). Pokud pro dany druh investi¢nich akcii neni na konci
predchoziho Referenéniho obdobi stanovena jejich hodnota (NAVPS x 1), tak n pro
dany druh investi¢nich akcii znamena pocet uplynulych dni od prvniho vydani daného
druhu investiénich akcii do posledniho dne Rozhodného obdobi t.

a xt znamena podet vydanych/participujicich investié¢nich akcii x-tého druhu ke konci
Rozhodného obdobi t.

NAVPS x .1 znamena hodnota x-tého druhu investi¢nich akcii ke konci predchoziho
Referenéniho obdobi. Pokud takové NAVPS x .1 neni, jde o pocatecni emisni kurz x-
tého druhu investiénich akcii.
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14. ACT znamena celkovy podet dni pfislusného kalendainiho roku (ve kierém je dané
Rozhodné obdobi)

Mezivypocty
Prepoéteny absolutni vynos dosazeny v Referenénim obdobi (dale jen ,Y*) :

Y = FK totatt = Z UFK xr-1

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh
IA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 5 % p.a. (dale jen ,)Y xso") :

Y x50 = NAVPS xr1 x (5,0 % xn/ACT ) x a xt

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢&asti fondového kapitalu pfipadajici na
PIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 3 % p.a. (dale jen ,Y pia 30*) :

Y piazo = NAVPS piar1 X (3,0 % x n/ ACT ) x a piat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny <&asti fondového kapitalu pfipadajici na
PRIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 7 % p.a. (dale jen ,Y pria70”) :

Y pria70 = NAVPS priar1 % (7,0 % x n/ ACT ) % a priat

A dale plati, ze:

Ypmax = Yprasot Yviaso + Y priavo

Vypocéty FK ¢

Vypocet FK x:pro pfislu$ny x-ty druh investiéni akcie Ize provést pouze za predpokladu, Ze je
ke konci rozhodného obdobi emitovana alespofi 1 investiéni akcie pfislusného druhu
investiénich akcii.

V pfipadé, 2e Y > Y pmax :
FKpriat = UFK piar1 + Y piaso + (Y - Y pmax) X 25 %* UFK piar-1/ (UFK piar-1 + UFK pria 1)
FK priat = UFK priar1 + Y pria70+ (Y - Y P max) X 25 %™ UFK pria -1/ (UFK piar-1+ UFK priar-1)
FKviat = UFKviar1 + Y viaso+ (Y - Y Pmax) X 75 %

V pfipadé, Zze Y £ Y pmax @ sou€asné Y > Y piaso+Y pria 70:
FK piat = UFK piar1 + Y piaso
FK priat = UFK priAr-1 + Y PRIA 70

FKviat =UFKviar-1 +Y - Y piaso - Y pria70

V pfipadé, Ze Y <Y piaso +Y pria7o@ sou¢asné Y > Y piaso:
FKpiat=UFKpiar1 +Y piaso
FK priat = UFK priar1 + (Y - Y Pias0)
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FK viat = UFK via -1

V pfipadé, Ze Y < Y piaso a sou¢asné Y > Y pia 30:
FKpiat = UFK par1+ Y
FK priat = UFK pria -1

FK viat = UFK via r-1

V pfipadé, ze Y £ Y pazpa soucasnhéY >0
FK piat = UFK piar1 + Minimum (Y piazo; Y + UFK via 1)
FK priat = UFK pria -1

FKviat = UFK viar1 + Y - Minimum (Y piazo; Y + UFK via 1)

V pfipadé, ze Y <0

FKpat =UFKpar1+ Y *UFKpiari1/ (UFK piar1 + UFK pria -1 + UFK via 1) + Minimum
(Yrazo =Y *UFKpiar1/ (UFK pia -1 + UFK priar1 + UFK viar1); UFK viar1+ Y* UFK viar-
1/ (UFK piar1+ UFK priar1 + UFK viar1))

FKprat = UFKpriar1 +Y * UFK priar1/ (UFK piar1 + UFK priar1 + UFK via 1)

FKviat = UFKviar1 + Y * UFK via 1/ (UFK pia 1 + UFK pria 1 + UFK via 1) - Minimum
(Yrazo-Y *UFK piar1/ (UFK pia 1 + UFK pria 1 + UFK viar1); UFK viar1 + Y* UFK via 1/
(UFK piar1+ UFK pria 1 + UFK via 1)

Pokud v jakékoliv vySe uvedené varianté nastane situace, Zze po pouziti vzorc( ziistane ¢ast
zmény hodnoty portfolia nerozdélena, tak se takovy zbytek rozdéli v souladu s principy
distribucniho mechanismu tohoto fondu, resp. tak, aby celkové rozdéleni zmény hodnoty
portfolia odpovidalo tomuto distribuénimu mechanismu.
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