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Fond

Podfond
Statut
Stanovy

Nafizeni 231/2013

ZISIF

ZOK
Ob¢z

ALMZ

ZoPr

Zakon o danich z pFijma
ZPKT

¢éNB

Obhospodarovatel

Administrator

Depozitar

Distributor

Auditor

. DEFINICE

CRESTYL SICAV a.s., IO 224 95 665, se sidlem Boudnikova 2506/1, Liberi, 180 00
Praha 8, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 29432

Podfond CRESTYL REAL ESTATE

tento statut Podfondu

aktualni stanovy Fondu v obchodnim rejstfiku

nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy

efekt, transparentnost a dohled, v pozdéjSim znéni

zdkon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
v pozdé&jsim znéni

zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, v pozdéjsim znéni
zékon €. 89/2012 Sh., obcansky zékonik, v pozdéjsim znéni

zakon €. 253/2008 Sbh., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynos( z trestné
¢innosti a financovani terorismu, v pozdéjsim znéni

v

zakon ¢. 125/2008 Sb., o preménach obchodnich spoleénosti a druistev,
v pozdéjsim znéni

zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm(, v pozdéjsim znéni
zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v pozdéj$im znéni

Ceska narodni banka, se sidlem Na P¥ikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, internetova
adresa: www.cnb.cz

spole¢nost CYRRUS investi¢ni spoleénost, a.s., ICO 216 42 362, se sidlem Na
Florenci 2116/15, Praha 1 - Nové Mésto, PSC 110 00

spole¢nost Versute investi¢ni spoleénost, a.s., ICO 087 87 131, se sidlem
Vodi¢kova 709/33, Praha 1 - Nové Mésto, PSC 110 00

spole¢nost CYRRUS, a.s., ICO 639 07 020, se sidlem Veveii 3163/111, Brno —
Zaboviesky, PSC 616 00

osoba, ktera je opravnéna poskytovat hlavni investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2
pism. a) ZPKT ve vztahu k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. b) ZPKT,
a kterd ma s Administratorem uzavienou smlouvu o distribuci

PKF APOGEO Audit, s.r.o., ICO: 27197310, se sidlem Rohanské nabiezi 671/15,
Karlin, 186 00 Praha 8


http://www.cnb.cz/

Odborny poradce
Investor
Zakladatel
Nemovitost
Movitost

Ugetni obdobi
Ocenovaci obdobi
Den ocenéni
Lhata pro stanoveni
aktudini hodnoty
investicnich akcii
Hodnotici den

Fondovy kapital

Fondovy kapital tridy

Pfipustna protistrana

N/A

investor ve smyslu § 272 ZISIF

osoba opravnéna nabyvat zakladatelské akcie Fondu
nemovitad véc ve smyslu § 498 odst. 1 nebo § 3055 Ob¢Z
véc ve smyslu § 489 odst. 2 Ob¢Z

kalendafni rok

mésicni

posledni den Ocenovaciho obdobi, ke kterému je stanovovana aktualni hodnota
investicnich akcii zpétné pro celé prislusné Ocenovaci obdobi

zpravidla do 90 kalendarnich dni nasledujicich po skonceni Ocenovaciho obdobi;
v pfipadé, e je konec Oceriovaciho obdobi shodny s koncem daného Uéetniho
obdobi, je IhGta pro stanoveni aktudlni hodnoty investi¢nich akcii a jeji sdéleni
Investorim zpravidla delsi (v souladu s § 193 ZISIF)

posledni den U¢etniho obdobi

znamena v souladu s ust. § 191 odst. 6 ZISIF hodnota majetku v Podfondu snizena
o hodnotu dluhid v Podfondu. Fondovy kapital je z i¢etniho pohledu vlastni kapital
Podfondu pripadajici na vlastniky Investi¢nich akcii.

fondovy kapital Podfondu pfipadajici na prislusnou tfidu investicnich akcii

banka, spofitelni nebo uUvérové druistvo, obchodnik s cennymi papiry
(dodrzujici kapitalovou primérenost dle ZPKT a opravnény obchodovat s
investiénimi ndastroji na vlastni Ucet), pojistovna, zajistovna, investi¢ni
spole¢nost, penzijni spole¢nost, samospravny investi¢ni fond, zahranicni
osoba se srovnatelnym povolenim k ¢innosti, kterd podléha orgdnu dohledu
statu, ve kterém ma protistrana sidlo



10.

11.

12.
13.

14,

15.

Il. Fond, resp. Podfond a osoby podilejici se na jeho ¢innosti

Zakladni udaje o Fondu, resp. Podfondu
Fond vzniknul dne 22. 1. 2025 a je zaloZen na dobu neurcitou.

Vyse zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu ¢ini 100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun Ceskych). Vyse zapisovaného
zakladniho kapitalu odpovida vysi upsanych zakladatelskych akcii. Zakladni kapital Fondu se rovna jeho fondovému
kapitalu.

Fond nema vlastni statut v souladu s § 189 ZISIF. V pfipadé, kdy pravni predpisy pfedpokladaji upravu ve statutu
tykajici se Fondu i Podfondu, pouZije se ve Statutu pouze oznaceni Fond.

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF, ktery shromaZduje penézni prostfedky nebo
penézi ocenitelné véci od vice Investor(i vydavanim ucastnickych cennych papirQ a provadi spole¢né investovani
shromazdénych penéznich prostredkd nebo penézi ocenitelnych véci na zdkladé urcené investicni strategie ve
prospéch téchto Investord a dale spravuje tento majetek.

Fond, resp. Podfond je zapsan v seznamu investi¢nich fondt vedeném ENB ve smyslu § 597 pism. b) ZISIF.
Zakladni udaje o Podfondu

Podfond je zaloZzen na dobu neurcitou.

Investice do Podfondu mohou byt vefejné nabizeny.

Ridici nebo podfizeny fond

Fond neni fidicim ani podfizenym fondem.

Ke dni schvaleni tohoto Statutu Fond nenaleZi do Zddného konsolida¢niho celku.

Hlavni podpurce

Fond nevyuZiva sluzeb hlavniho podptrce ve smyslu § 85 ZISIF.

Obhospodarovatel

Obhospodarovatelem Fondu je Obhospodarovatel zapsany v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB ve
smyslu § 596 pism. a) ZISIF, ktery vznikl na zakladé rozhodnuti CNB ¢&.j. 2024/042683/CNB/650, které nabylo pravni
moci dne 6. 4. 2024.

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro Fond ¢innost obhospodarovani, kam patfi:
i sprava majetku;

ii. fizeni rizik.

Administrator

Administratorem Fondu je Administrator zapsany v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB ve smyslu
§ 596 pism. a) ZISIF, ktery vznikl na zékladé rozhodnuti CNB &.j. 2022/051008/CNB/570, které nabylo pravni moci
dne 10. 6. 2022.

Administrator vykonava pro Fond ¢innost administrace, kam patfi zejména tyto Cinnosti:
i vedeni Ucetnictvi Fondu, resp. Podfondu;
ii. poskytovani pravnich sluzeb Fondu, resp. Podfondu;

iii. compliance a vnitini audit Fondu, resp. Podfondu;

iv. vytizovani stiznosti a reklamaci Investort Fondu, resp. Podfondu;
V. ocefiovani jeho majetku a dluh( Fondu, resp. Podfondu;
Vi. vypocet aktudlni hodnoty cenného papiru a zaknihovaného cenného papiru vydavaného Fondem,

resp. Podfondem;



16.

17.

18.

19.

vii.

viii.

Xi.
Xii.

xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

Xviii.

XiX.

XX.

XXi.

plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo jinym obdobnym penézitym plnénim Fondu,
resp. Podfondu;

vedeni seznamu vlastnikd cennych papirl a zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem,
resp. Podfondem;

rozdélovani a vyplaceni vynos( z majetku Fondu, resp. Podfondu;

zajistovani vydavani, vymény a odkupovéni cennych papirti a zaknihovanych cennych papird vydévanych
Fondem, resp. Podfondem;

vyhotoveni a aktualizace vyro€ni zpravy a pololetni zpravy Fondu, resp. Podfondu;

vyhotoveni a aktualizace sdéleni klicovych informaci Fondu, resp. Podfondu nebo srovnatelného
dokumentu podle prava ciziho statu a provadéni jeho zmén;

vyhotoveni propagacniho sdéleni tykajiciho se Fondu, resp. Podfondu;

uverejiovani, zpfistupnovani a poskytovani udaji a dokumentl podilnikim, obmyslenym nebo
spolecnikiim Fondu, resp. Podfondu a jinym osobam;

oznamovani Udajd a poskytovani dokumentd, zejména CNB nebo orgénu dohledu jiného &lenského statu;
udrzba jednotlivé véci v majetku Fondu, resp. Podfondu;
rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zruSenim Fondu, resp. Podfondu;

vedeni evidence o vydavani a odkupovani cennych papiri a zaknihovanych cennych papiri vydavanych
Fondem, resp. Podfondem;

uschova cennych papiri a vedeni evidence zaknihovanych cennych papirll vydavanych Fondem,
resp. Podfondem;

nabizeni investic do Fondu, resp. Podfondu;

dalsi ¢innosti pfimo souvisejici s cinnostmi uvedenymi v bodech i. — xx.

Administrator vykonava pro Fond a jeho Podfond ¢innost administrace sam nebo jeji vykon mize svéfit tieti osobé
za podminek uvedenych ve ¢l. Ill. Statutu.

Depozitar

Depozitafem Fondu je DepozitaF ve smyslu § 60 a § 83 ZISIF zapsany v seznamu depozitait vedeném CNB ve smyslu
§ 596 pism. d) ZISIF, ktery s Obhospodarovatelem uzavrel depozitaiskou smlouvu ve smyslu § 67 ZISIF o vykonu
¢innosti podle ¢l. Il odst. 18 Statutu.

Depozitar vykonava pro Fond tyto zejména tyto Cinnosti:

i
ii.
iii.
iv.
V.

vi.

Auditor

opatrovani majetku Fondu, resp. Podfondu;

zfizovani a vedeni penéznich GctQ;

evidence pohybu veskerych penéznich prostredk(, které jsou majetkem Fondu, resp. Podfondu;
evidence a kontrola stavu jiného majetku Fondu, resp. Podfondu nez majetek uvedeny v bodech i. —iii.;
provadeéni prikazi a pokynl Obhospodarovatele Fondu v souladu s G¢innou depozitarskou smlouvou;

vykon ostatnich ¢innosti uvedenych v depozitarské smlouvé.

Auditor kazdoro¢né ovéruje ucetni zavérku Fondu, resp. Podfondu ve smyslu § 187 ZISIF a vyhotovi vyrok k souladu
vyroc¢ni zpravy Fondu, resp. Podfondu s ucetni zavérkou Fondu, resp. Podfondu ve smyslu § 292 ZISIF.



Povéreni jiného vykonem jednotlivé cinnosti obhospodarovani nebo administrace

Obecné informace

Ve smyslu pfislusného ustanoveni ZISIF lze jiného povéfit vykonem jakékoli Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovéani/administrace Fondu, zajisti-li Obhospodarovatel/Administrator splnéni podminek stanovenych
ZISIF. Povérenim jiného vykonem jednotlivé ¢innosti zGstava ve vztahu ke tfetim osobam nedotéena povinnost
Obhospodarovatele/Administratora nahradit Ujmu vzniklou porusenim jeho povinnosti stanovené platnymi
pravnimi predpisy a Statutem.

Povéreni jiného vykonem jednotlivé cinnosti obhospodafovani Fondu, resp. Podfondu

Obhospodarovatel je oprdvnén povéfit jiného vykonem jednotlivych Cinnosti uvedenych v tomto Statutu pfi
vynaloZeni odborné péce a za podminek stanovenych ZISIF. Osoba povéfend vykonem jednotlivych €innosti
uvedenych v tomto Statutu je opravnéna povérit vykonem nékterého Gkonu nebo nékterych ukonu z této ¢innosti
daldi osobu. Naklady na vykon jednotlivych ¢innosti uvedenych v tomto Statutu zajistovanych povéfenim jiného
jsou hrazeny z majetku Podfondu.

Obhospodarovatel do budoucna nevylucuje svéfeni Cinnosti, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani, treti
osobé za podminek stanovenych ZISIF.

Povéreni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti administrace Fondu, resp. Podfondu

Administrator Fondu je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych ¢innosti uvedenych v tomto Statutu pfi
vynalozeni odborné péce a za podminek stanovenych ZISIF. Osoba povérena vykonem jednotlivych cinnosti
uvedenych v tomto Statutu je opravnéna povérit vykonem nékterého ukonu nebo nékterych ukond z této Cinnosti
daldi osobu. Naklady na vykon jednotlivych ¢innosti uvedenych v tomto Statutu zajistovanych povéfenim jiného
jsou hrazeny z majetku Podfondu.

Administrace Fondu, resp. Podfondu je provadéna pouze Administradtorem a neni svéfena jiné osobé, s vyjimkou
vykonu jednotlivé Cinnosti nabizeni investic dle nasledujiciho odstavce.

Administrator povéfil vykonem jednotlivé ¢innosti administrace Fondu, resp. Podfondu Distributora, ktery
vykonava cinnost nabizeni investic do Fondu, resp. Podfondu a vedeni navazujici evidence investi¢nich akcii Fondu,
resp. Podfondu. Obsah konkrétnich prav a povinnosti mezi Administratorem a Distributorem upravuje smlouva
o distribuci.

Administrator do budoucna nevylucuje svéreni Cinnosti, které jsou obvykle soucasti administrace, treti osobé za
podminek stanovenych ZISIF.
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11.
12.

Iv. Investicni strategie Podfondu

Investicni cil Podfondu

Investi¢nim cilem Podfondu je trvalé zvySovani hodnoty investovanych penéznich prostfedkll prostrednictvim
investic formou Uvérd a zapljcek poskytovanych matefské spolecnosti holdingové struktufe Crestyl Holding S.a
r.l. Investicni strategie vyuZiva vyhod centralizovaného financovani v rdamci holdingové struktury, coz umoznuje
efektivnéjsi spravu rizik a nizsi administrativni naklady ve srovnani's pfimym avérovanim jednotlivych projektovych
spolecnosti pti respektovani aktudlnich legislativnich poZadavka.

Investi¢ni cil Podfondu neni kratkodobé nebo skokové zvysit hodnotu investovanych penéznich prostfedku
Investord.

Podfond je rdstovym investi¢cnim fondem, to znamena, Ze zpravidla nepouziva zisk k vyplaté podil na zisku
Investoriim, ale zisk je ddle reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Podfondu a projevi se zvySenim hodnoty
Investicnich akcii. Investoti si proto musi byt védomi, Ze z drzby Investi¢nich akcii jim s vysokou pravdépodobnosti
nebude plynout dividendovy vynos. Valnd hromada Fondu vSak muzZe rozhodnout o vyplaté podilu na zisku
Podfondu.

Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17c zakona o danich z pfijm0 vice
nez 90 % hodnoty svého majetku do kapitalovych Ucasti obchodnich korporaci a investi¢nich nastroji tvofenych
standardnimi ndstroji kapitalovych a financnich trha.

Charakteristika Investora Podfondu a minimalni vyse investice

Investorem Podfondu miZe byt pouze osoba, kterd splnuje zakonné predpoklady kvalifikovaného investora ve
smyslu § 272 ZISIF.

Investice do Podfondu je spojena s vysokou mirou rizika a soucasné s vyssim potencidlem zhodnoceni (ve srovnani
s investicemi do nastrojli penézniho trhu).

Investor by mél mit dlouhodobé a nadpriimérné zkusenosti s investovanim a soucasné by mél byt schopen
porozumét a vyhodnotit rizika spojend s investici do Podfondu. Investice do Podfondu je vhodna pro Investory,
ktefi jsou ochotni podstoupit vyssi miru rizika tak, aby dosahli ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu
odpovidajiciho zhodnoceni investovanych prostredk.

Investicni horizont Investora je strednédoby (3 roky a vice).

Investor by mél byt schopen akceptovat i potencidlné dlouhodobéjsi negativni vyvoj hodnoty aktiv, resp. hodnoty
investice Investora vzhledem k nizké likvidité aktiv, do nichZ Podfond investuje, a moZznym vykyvim trZnich
podminek. JelikoZ jsou aktiva Podfondu (zejména poskytnuté Gvéry a zapljcky) oceriovana realnou hodnotou v
souladu s mezinarodnim standardem IFRS 13, hodnota majetku priibézné reflektuje aktudlni situaci na financnich
trzich. Zmény v ocenéni tak bezprostiedné zohlednuji vyvoj kreditniho rizika (bonity dluznika), pohyby
bezrizikovych Urokovych sazeb a zmény poZadovanych kreditnich pfirdzek (spreadd). Investor by si mél byt védom,
Ze zhorseni téchto trznich a kreditnich parametrli mize vést k okamzitému a vyznamnému poklesu oceriované
hodnoty aktiv Podfondu, a to i v situaci, kdy dluznik prozatim fadné plini své smluvni zavazky. Minimalni vyse
investice kazdého Investora je uvedena v ¢l. VIII Statutu.

Obecné informace o investicni strategii Podfondu

Podfond realizuje svoji investi¢ni strategii investovanim penéznich prostfedkld shromazdénych od Investord do
pfipustnych aktiv za podminek stanovenych v pravnich predpisech a Statutu.

Podfond pfi realizaci své investicni strategie vyuziva zkusenosti a znalosti Obhospodarovatele.
Hlavnimi kritérii pro naplfiovani investi¢niho cile Podfondu prostfednictvim jeho investi¢ni strategie jsou:
i ekonomicka vyhodnost poskytovaného financovani (Gvéru ¢i zapujcky) v okamziku jeho sjednani;
ii. odpovidajici mira vynosu (Urokové sazby a poplatkll) vzhledem k podstupovanému kreditnimu riziku;
iii. schopnost dluznika generovat dostatecné penéini toky pro fadné plnéni zavazk( a kvalita pfipadného
zajisténi uvéru;
8



13.

14.
15.

16.

iv.

V.

vi.

omezeni, snizeni nebo predejiti vzniku nakladd uslych pfilezitosti;

omezeni, popt. fizeni rizik spojenych s aktivy (poskytnutymi Gvéry a zapQjckami) v majetku Podfondu, a to
zejména rizika selhani protistrany a rizika koncentrace.

Podfond bude v ramci své investi¢ni strategie poskytovat financovani zakladatelim fondu nebo osobam
s nimi majetkové Ci persondlné propojenym. Tyto transakce vsak musi byt vidy realizovany za
transparentnich a béznych trznich podminek (na principu trzniho odstupu) a v souladu s platnou politikou
fizeni stfetu zajmG Obhospodarovatele, aby nedochdazelo k poskozeni zajmG Investorl v dusledku

zajmuU jsou dostupné na jeho internetovych strankach..

Realizaci investicni strategie Podfondu neni nijak zajiSténa ani zarucena navratnost investovanych penéznich
prostfedkd Investor(.

Podfond ve své investicni strategii nesleduje ani nekopiruje Zzadny index.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfiuji kritéria EU pro environmentdlné udrZitelné
hospodarské ¢innosti.

Pfipustna aktiva

Podfond muiZe do svého majetku nabyvat zejména niZe uvedena aktiva:

Uvérh a zapajéek
Poskytovani avérd a zapljéek Podfondem je mozné za predpokladu, Zze budou pro Podfond ekonomicky

vyhodné. Uvéry, resp. zapujcky mohou byt poskytovany toliko p¥i dodrieni pravidel stanovenych timto
Statutem.

Investicni nastroje

Investi¢ni nastroje maji zejména podobu investic do:

a. dluhopis, resp. obdobnych cennych papirli predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, vydavané
staty nebo obchodnimi korporacemi;

b. tuzemskych akcii obchodovanych na regulovaném trhu, vydavanych emitenty se sidlem na uzemi
Ceské republiky;

c. zahrani¢nich akcii obchodovanych na regulovaném trhu, vydavanych emitenty se sidlem mimo
tzemi Ceské republiky;

d. cennych papird investi¢nich fondu;
e. hypotecnich zastavnich list(;
f. nastroje penézniho trhu.

Financni derivaty

Podfond miiZe do svého majetku nabyvat financni derivaty nebo jiné financni instrumenty, jejichZz hodnota
je zavisla od hodnoty podkladového aktiva. Tyto derivaty mohou byt do majetku Podfondu nabyvany jak za
ucelem zajisténi, napt. proti pohybu ménového kurzu nebo Urokové sazby, nebo za ucelem budouciho
nakupu nebo prodeje podkladového aktiva do/z majetku Podfondu. Finanéni derivaty mohou byt zejména:

a. Ménové forwardy a swapy;
b. Urokové swapy (IRS, interest rate swaps);

c. Call a put opce slouzici zejména k budoucimu nakupu nebo prodeji aktiv vymezenych v ¢l. IV odst. 16
bod. i Statutu;

d. Dalsi financni derivaty, pokud budou uzavieny s Pfipustnou protistranou a za podminek béznych v
obchodniho styku.



17.

18.

19.

20.

Obhospodarovatel bude pouZivat financni derivaty vylucné za Ucelem zajisténi rizik (hedging), nikoliv za
ucelem spekulace.

iv. Pohledavky

Podfond muzZe investovat do pohleddvek, které budou zpravidla souviset s investicemi Podfondu,
tj. pohledavky za obchodnimi korporacemi, ve kterych Podfond bude nabyvat majetkové ucasti, a dale
pohledavky z obchodniho styku téchto obchodnich korporaci. Do majetku Podfondu mohou byt nabyvany
a postupovany pohledavky za uUplatu, za pfedpokladu, Ze budou pro Podfond ekonomicky vyhodné, tzn. ze
jejich dlouhodoba vynosnost bude pfesahovat naklady na jejich pofizeni. Pohledavky budou zdsadné
nabyvany za cenu nizsi, nez Cini jejich jmenovita hodnota, a to pfimérené k riziku jejich vymozeni.

V. Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Podfondu muze byt investovéna kratkodobé zejména do:

a. vkladl, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vkladd se lhGtou splatnosti
nejdéle jeden rok, pokud se jednd o vklady u bank, pobocek zahrani¢nich bank nebo zahranicnich
bank, jez dodrzZuji pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych spolecenstvi nebo pravidla, ktera
CNB povazuje za rovnocenna.

Strategicka alokace aktiv

Podfond bude investovat az 100 % do Uvérl nebo zapljéek za jednim dluznikem, pfi respektovani pozadavkd na
limit pro likvidni majetek.

Sektorova a regionalni alokace aktiv

Podfond pfi realizaci své investicni strategie neni omezen Zadnym zpUsobem na urcité staty Ci regiony. Prevaina
Cast investic vSak bude realizovdna na uzemi EU.

Statutové limity alokace aktiv

Majetkem Podfondu se pro ucely vypoctu investicnich limitd, limitl u celkové expozice a jinych limitl rozumi
vyluéné aktiva Podfondu.

Podfond muiZe nabyvat do majetku Podfondu pfipustna aktiva pouze v rdmci nize uvedenych limitG:
i. Limit pro investice do investi¢nich nastroju
Vyse limitu: max. 40 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota investic do investi¢nich néstroji/hodnota majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 36 mésicl od vzniku Podfondu
ii. Limit pro expozici vii¢éi jednomu emitentovi p¥i investici do investiénich nastroja
Vyse limitu: max. 20 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota investic do investi¢nich nastrojd u jednoho emitenta/hodnota majetku Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: 36 mésicl od vzniku Podfondu
iii. Limit pro likvidni majetek

Vyse limitu: min. 500 tis. K¢ a max. 100 % hodnoty majetku Podfondu (v ojedinélych ptipadech, typicky po
upsani vysokého poctu investi¢nich akcii nebo po prodeji vyznamného aktiva z majetku Podfondu, maze
podil likvidniho majetku dosahovat vyssich hodnot, avsak pouze na nezbytné dlouhou dobu)

Vypocet: hodnota likvidnich aktiv/hodnota majetku Podfondu
iv. Limit pro poskytnuté tvéry a zapujcky
Vyse limitu: max 100 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota poskytnutych Uvérd a zapujcek/hodnota majetku Podfondu

Vyjimka z plnéni limitu: 36 mésict od vzniku Podfondu
10



21.

22.

23.

24,

V. Maximalni limit avérd a zapujcek poskytnutych jednomu dluznikovi
Vyse limitu: max 100 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota poskytnutych Uvérd a zapujcek jednomu dluznikovi/hodnota majetku Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: 36 mésict od vzniku Podfondu

vi. Limit pro celkovou expozici Podfondu
Vyse limitu: max. 300 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: celkova expozice Podfondu zdvazkovou metodou /Cistd hodnota aktiv Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: 36 mésicl od vzniku Podfondu

Podfond neni pfi realizaci investi¢ni strategie Podfondu omezen v Case, po ktery mize drzet v majetku Podfondu
nékteré pripustné aktivum.

Podfond muze investovat do aktiv nebo drzet likvidni penézni prostfedky v jakékoliv méné, ktera je zdkonnou
ménou:

i nékteré ze zemi Evropské unie;

ii. Spojenych statl americkych;

iii. Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska.
iv. pfipadné zemi OECD.

Oznaceni druhu nebo typu aktiv, které budou koupeny nebo prodany do/z majetku Podfondu nebo s nimi Podfond
provede jinou dispozici, se pro ucely vypoctu limitt strategické alokace aktiv nebo statutovych limitd alokace aktiv
posuzuje s ohledem na druh nebo typ aktiva, které bude v majetku Podfondu po vyporadani obchodu nebo
dokonceni dispozice.

V pfipadé, Ze ve skladbé majetku Podfondu dojde k poruseni limitl strategické alokace aktiv nebo statutovych
limitQ alokace aktiv nezavisle na vili Obhospodarovatele (tzv. pasivni poruseni limitQ), zajisti Obhospodarovatel
napravu bez zbyte¢ného odkladu, vidy vSak v rdmci vykonu ¢innosti s odbornou péci.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Podminky vyuziti pakového efektu

Podfond muze pfijimat Uvéry a zapujcky, mlze tedy vyuZivat pfi provadéni investic pakovy efekt. V souvislosti
s prijetim Uvéru ¢i zapljcky je mozné poskytnout vériteli odpovidajici zajisténi zajistujici dluh z pfijatého tvéru i
pUjcky a dalsi pfimo souvisejici naklady vyplyvajici z financni dokumentace, zejména naklady na pfrislusenstvi
(poplatky, uroky, pokuty apod.) ¢i obdobné ndklady souvisejici se spravou tvéru ¢i ptjéky nebo jejiho vymahani ze
strany oprdvnéného véfitele, pficemz toto zajisténi bude poskytovano za béznych trznich podminek s ohledem na
béznou trini praxi v misté a Case. V souvislosti s pfijetim Gvéru ¢i zapudjcky je mozné poskytnout vériteli odpovidajici
zajisténi s ohledem na béznou trzni praxi v misté a ¢ase. V takovém pfipadé mlZe Podfond podstupovat rlizna diléi
smluvni omezeni. K zajisténi pfijatého Gvéru ¢i zapujcky je Podfond opravnén v souladu s pfislusnymi ustanovenimi
Statutu mj. zastavovat aktualné vlastnéné i budouci aktiva Podfondu, vydavat sménky na ucet Podfondu,
poskytovat ruceni a vinkulovat pojisténi majetku Podfondu.

Limit pro vyuziti pakového efektu je uveden v odst. 20 odst. vi. tohoto ¢lanku.
Podminky obchodovani s investicnimi nastroji

Podfond miiZe obchodovat investi¢ni nastroje s cilem:

i dlouhodobého drzeni za icelem nérdstu hodnoty;

ii. dlouhodobého drZeni za Ucelem ziskdvani penéznich prostfedkl prostfednictvim vyplaty dividendy, Grok(
nebo jinych plnéni;

iii. kratkodobé spekulace za ucelem narlstu hodnoty;

iv. ziskani vlivu, Ucasti nebo hlasovacich prav na emitentovi/tvlrci investi¢niho nastroje, které Podfondu
umozni ziskat ekonomicky prospéch nebo jinou vyhodu.

Podminky pouZiti majetku Podfondu pfi poskytnuti ivéru nebo zapujéky

Podfond muZe poskytnout Uvér nebo zapljéku, u nichz:

i splatnost nepfesahuje 10 let;

ii. urokova sazba a podminky poskytnuti jsou nikoliv horsi nez trzni standard ke dni uzavieni smlouvy;

iii. splaceni bude zajisténo primérenym zajisténim (zdstavnim pravem, sménkou, rucitelskym prohlasenim,
financni zarukou apod.).

Podfond pfi poskytnuti Gvéru nebo zapujcky nemusi splaceni zajistovat nebo utvrzovat nékterym z institutd ve
smyslu ¢l. IV odst. 28 Statutu, pokud Obhospodarovatel vyhodnoti riziko nesplaceni Gvéru nebo zapljcky jako
marginalni, a to s nalezitym odlvodnénim.

Pokud Podfond poskytuje Uvér nebo zapljcku osobé, kterou mlzZe Podfond ovladat, nemusi Fond splaceni
zajistovat nebo utvrzovat nékterym z institut ve smyslu ¢l. IV odst. 28 Statutu.

Podminky pfijimani tvéru nebo zapajcky na ucet Podfondu

Podfond muze pfijmout Gvér nebo zapujcku jejichz:

i splatnost nepresahuje 10 let;

ii. urokova sazba a podminky poskytnuti (véetné poZadovaného zajisténi) jsou nikoliv horsi nez trzni standard
ke dni uzavieni smlouvy.

Podminky nakupu aktiva do majetku Podfondu, jehoz cena piekracuje aktualni hodnotu majetku Podfondu

Podfond neni opravnén nakoupit do majetku Podfondu aktivum, jehoz cena prekracuje aktudlni hodnotu majetku
Podfondu.

Podminky prodeje aktiv, které Podfond nema ve svém majetku

Podfond nesmi Cinit jakékoliv pravni jednani, kterym by zcizoval aktiva, kterd nejsou v majetku Podfondu, s
vyjimkou pFipadd, kdy ke zcizeni dochazi v souvislosti se zajisténim financovani poskytnutého treti osobé, zejména
pfi realizaci zastavniho prava nebo jiného zajistovaciho institutu, véetné prava zastaveny majetek zpenézit, prevést
nebo jinak zcizit tfeti osobé za ucelem uspokojeni pohledavky Podfondu.
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34.

35.

36.

Podminky pfijeti nebo poskytnuti daru, ktery nesouvisi s obhospodarovanim Podfondu

Podfond nesmi Cinit jakékoliv pravni jednani, kterym by pfijimal nebo poskytoval dar, ktery nesouvisi
s obhospodarovanim Podfondu.

Podminky pfijeti nebo poskytnuti zajisténi dluhu jiné osoby, ktery nesouvisi s obhospodafovanim Podfondu

Podfond nesmi Cinit jakékoliv pravni jednani, kterym by pfijimal nebo poskytoval zajisténi dluhu jiné osoby, ktery
nesouvisi s obhospodarovanim Podfondu.

Podminky pfrijeti nebo poskytnuti thrady dluhu, ktery nesouvisi s obhospodarovanim Podfondu

Podfond nesmi ¢init jakékoliv pravni jednani, kterym by pfijimal nebo poskytoval dhradu dluhu, ktery nesouvisi
s obhospodarovanim Podfondu.
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V. Zpusoby investovani Podfondu

Techniky k obhospodarovani Podfondu a jejich pravidla

Podfond muzZe pfi obhospodarovani majetku Podfondu pouzivat tyto techniky k obhospodarovani:
i prodej a koupé;

ii. jind dispozice s majetkem nebo pravy k majetku;

iii. poskytovani Gvérl a zapljcek;

iv. provadéni korporatnich akci;

V. sjednani zajistovacich financnich derivatd;

Rozhodovani o obchodech nebo dispozicich s majetkem Podfondu

Obchodem se rozumi prodej nebo nakup véci do/z majetku Podfondu.

Dispozici s majetkem Podfondu se rozumi jakékoliv jiné nakladani s majetkem Podfondu (zejména sprava, Udrzba,
zasahy do prav a povinnosti k majetku, zatézovani majetku, vyuzivani majetku apod.).

Rozhodovani o obchodech nebo dispozicich Podfond vykonavd prostfednictvim Obhospodafovatele podle
pravidel a procesu upravenych ve vnitfnich predpisech Obhospodarovatele. Obhospodarovatel je povinen vyZadat
si pfedchozi pisemné stanovisko investi¢niho vyboru Podfondu.

Pfi obhospodafovani majetku Podfondu Obhospodarovatel postupuje s odbornou péci, to znamena jednd
kvalifikované, Cestné, spravedlivé a v nejlepSim zajmu investor Podfondu. Obhospodafovatel své Cinnosti
vykonava radné a obezfetné. Cinnosti, které jsou obvykle soudasti obhospodarovéni, zajistuje Obhospodarovatel
svymi zaméstnanci nebo prostrednictvim externich subjektl, které poskytuji specifické sluzby potrfebné pro
obhospodarovani Podfondu.

Pravidla pro sniZovani rizika pomoci derivata

Obhospodafovatel miize pfi obhospodafovani majetku Podfondu pouZivat finan¢ni derivaty, a to zpravidla
v souvislosti se zajisténim proti Urokovym nebo ménovym rizikim (napt. forward, swap). Obchody s finan¢nimi
derivaty se budou uskutecériovat zpravidla na ménovych trzich.

V pripadé pouziti financnich derivatd nepfijatych k obchodovani na evropském regulovaném nebo obdobném trhu
uvedeném na seznamu CNB nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v &lenském
staté EU musi byt financni derivat sjednan s Pripustnou protistranou.
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VI. Rizikovy profil Podfondu

Obecné informace o rizicich
Obecné plati, Ze ¢im vyssi je potencidlni vynos z investice, tim vyssi je potencidlni riziko znehodnoceni investice.

Zhodnoceni a vynosy dosaZzené investovanim do Podfondu v minulosti nezarucuji budouci zhodnoceni a vynosy
dosaZzené investovanim do Podfondu v budoucnosti.

Vyvoj hodnoty aktiv v majetku Podfondu, se mohou zdsadné ménit, a tedy i sniZovat, nezavisle na vdli
Obhospodarovatele v souvislosti s podminkami trhu, ekonomickou situaci, chovanim osob pusobicich na trhu
a v ekonomice, politickou situaci, chovanim reguldtora atd.

Rizika spojena s investovanim do Podfondu, resp. aktiv v majetku Podfondu, Ize pouze Fidit, omezovat nebo
zmirnovat, nikoliv eliminovat.

Navratnost investice Investora neni nikym ani ni¢im zarucena, zajiSténa nebo garantovana.

Obhospodarovatel neodpovidd za vysledek zhodnoceni investice Investora ani za dosaZeni investi¢niho cile
Podfondu pfi splnéni povinnosti jednat s odbornou péci.

Investovani do Podfondu jako fondu kvalifikovanych investorl je vidy spojeno s vysokymi riziky a zdsadné neni
uréeno pro Investory, ktefi:

i nemaji nadprimérné dlouhodobé zkusenosti s investovanim;

ii. nemaji strednédoby investicni horizont (3 roky a vice), v némz oéekavaji zhodnoceni a vybér investovanych
penéZnich prostredkd;

iii. nerozumi a nejsou schopni porozumét rizik(im tykajicich se investovani do Podfondu, resp. aktiv, do nichz
Podfond investuje, a tato rizika vyhodnotit a akceptovat;

iv. nejsou schopni akceptovat i potencidlné dlouhodobéjsi negativni vyvoj hodnoty aktiv, resp. hodnoty
investice Investora vzhledem k nizké likvidité aktiv, do nichZ Fond investuje a moznych vykyvl na trhu
s témito aktivy.

Pokud Investor nedodrzi predpokladany investicni horizont investice do Podfondu a investici pred¢asné ukonci
drive, vystavuje se riziku ztraty z plvodné investované penézini ¢astky.

Hlavni rizika investicni strategie Podfondu

Hlavni rizika spojena s realizaci investicni strategie Podfondu, kterd mohou vyznamné negativné ovlivnit hodnotu
investice Investora jsou tato:

i trini riziko — vyplyvd ze zmény trinich podminek vedoucich ke zméné ceny, resp. hodnoty aktiva v majetku
Podfondu. Trini riziko se vztahuje na vsechna aktiva. Pro trini riziko je relevantni mnoho faktord, napf.
hospodaisky vyvoj na urovni ekonomiky, odvétvi nebo spolecnosti; ocekdvani a predikce, strukturalni
zmény v ekonomice nebo odvétvi; politicka situace a jeji vyvoj; spotrebitelské chovani a jeho zmény;
korelace vyvoje hodnot urcitych aktiv. Trini riziko Podfondu se projevuje skrze hodnotu jednotlivych
projektl, které dluznik realizuje;

ii. urokové riziko — vyplyva ze zmény urokovych sazeb, ktera ma vliv na vynosovou miru nékterych aktiv (napfr.
dluhopisy, akcie). Zvyseni urokové sazby obvykle vyvola pokles trznich cen nékterych aktiv a opacné.
Urokové riziko se projevuje také v ptipadé, kdy vynosy z poskytnutych Gvér( (aktivum) jsou fixni, zatimco
naklady na financovani Podfondu (pasivum) rostou;
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vi.

vii.

viii.

ménové (kurzové) riziko — vyplyva z konverzniho kurzu pfi konverzi jedné mény na ménu druhou pfi
investicich do aktiv denominovanych v rozdilné méné, nez jsou penéini prostifedky Podfondu. Mira
a pravdépodobnost materializace ménového rizika mdlze zaviset na mnoha faktorech, napf. stabilita mény,
rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou mény (spread), obchodovatelnosti mény;

riziko volatility — vyplyva z miry kolisani ceny, resp. hodnoty aktiva nebo jeho vynosové miry v case. Obecné
plati, Ze ¢im je vyssi je volatilita ceny, resp. hodnoty aktiva, tim je vétsi riziko poklesu ceny, resp. hodnoty
aktiva, ale soucasné je také vyssi potencial nardstu ceny, resp. hodnoty aktiva. Mira kolisani ceny, resp.
hodnoty aktiv v majetku Podfondu ma vliv na miru kolisani hodnoty investice Investora;

inflacni riziko — vyplyva z miry inflace na konkrétnim trhu, v jejimz dlsledku dochazi ke snizovani realné
ceny, resp. hodnoty aktiva, ackoliv nominalni cena, resp. hodnota aktiva je zachovana. Mira
a pravdépodobnost materializace rizika inflace mlze zaviset na mnoha faktorech, napf. objem penézini
zasoby, monetarni politika centralni banky, vysSe zakladni Urokové sazby, vztah mezd k HDP;

riziko likvidity — vyplyva ze schopnosti okamZzité (nebo ve velmi kratkém Case) prodat aktiva a ziskat penézni
prostfedky. Mira a pravdépodobnost materializace rizika likvidity mliZe zaviset na mnoha faktorech, napf.
druh a vlastnosti aktiva; skutecnosti, zda je aktivum obchodovdno na regulovanému trhu ¢i nikoliv; nabidka
a poptavka po aktivu; situace a vyvoj na trhu s aktivem nebo jinymi aktivy;

operacni riziko — vyplyva ze selhani procest nebo lidi, technickych, informacnich, pravnich, politickych nebo
jinych faktor(. Operacni riziko Ize dale délit podle jednotlivych pficin vzniku rizikové udalosti, napf. pravni
riziko, politické riziko atd. Mira a pravdépodobnost materializace operacniho rizika mlze zaviset na mnoha
faktorech, napf. typ operacniho rizika, ne/vyuzivani kontrolnich nastroji nebo opatfeni uréenych
k identifikaci a fizeni operacniho rizika, Uroven a robustnost vyuZivanych kontrolnich nastroji nebo
opatfeni uréeni k identifikaci a Fizeni operacniho rizika;

riziko pakového efektu — vyplyva z obchodovani na paku (tzv. leverage), kdy Podfond pro obchod s aktivem
pouzije pouze cast vlastniho kapitalu (obvykle velmi malou ¢ast) a zbytek kapitalu nutného pro obchod s
aktivem tvori cizi (pGjceny) kapital. Princip obchodovani na paku znamena, Ze pfi ristu ceny, resp. hodnoty
aktiva Investor participuje na tomto rlstu procentudlné nasobné vice, nez kdyby obchod s aktivem
uskutecnil vyhradné s vlastnim kapitalem. Soucasné plati, Ze v pfipadé poklesu ceny, resp. hodnoty aktiva
Investor participuje na tomto poklesu procentudlné nasobné vice, nez kdyby obchod s aktivem uskutecnil
vyhradné s vlastnim kapitdlem. Pro kazdy obchod na paku je tfeba, aby byla sloZena tzv. marze (kolateral),
vySe marZe je stanovena rlizné pro rlizna aktiva. V dusledku poklesu ceny, resp. hodnoty aktiva dochazi ke
snizovani hodnoty vlastniho kapitalu Podfondu investovaného do aktiva, nikoliv ciziho kapitalu. Pokud
hodnota vlastniho kapitalu v souvislosti s investici do aktiva klesne pod hranici stanovenou pro minimalni
marzi, je Podfond vyzvan (tzv. margin call) k dopInéni potfebné marze s vystrahou, Ze pokud bezodkladné
nedoplni potfebnou marzi, bude obchodni pozice s aktivem Podfondu uzaviena. Pakovy efekt muze
zplsobit, Ze Podfond ztrati nejen finanéni prostredky, které investoval do obchodu s aktivem, ale také
financni prostfedky, které mu treti strana pUjcila pro obchodovani s aktivem. Riziko pakového efektu je
obvykle pfitomné u investic do financ¢nich derivatd;
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Xi.

Xii.

xiii.

regulatorni riziko — vyplyva zvefejnopravni regulace urcitého odvétvi nebo sektoru, vnémi
Obhospodarovatel nebo Podfond pusobi. Investovani do Podfondu je regulovano verejnopravni Upravou
kolektivniho investovani (zejména ZISIF, nafizeni 231/2013, vykladem a dohledovou praxi CNB atd.),
danovou regulaci, regulaci prevence prani Spinavych penéz a financovani terorismu (dale jen ,,AMLZ"),
regulace ochrany osobnich Gdaji nebo regulace tykajici se udrZitelnosti. Z pfipadnych zmén verejnopravni
regulace v pribéhu investice Investora do Podfondu tak vyplyvaji mozné negativni dlsledky pro
Obhospodarovatele nebo Podfond, které se mohou pfenést na Investora, jako napf. zavedeni dalSich
pravnich povinnosti dopadajicich na Podfond nebo Obhospodafovatele, které budou mit za nasledek
zvyseni nakladd na provoz Podfondu; zvySeni danové zatéZze dopadajici na investice Podfondu nebo na
investice do Podfondu; zvySeni povinné verejnopravni ochrany Investora navzdory jeho vili;

riziko pravnich vad — vyplyva z vady pravniho titulu spojené s pravnim jednanim ve vztahu k aktivu, které
se Podfond chysta nabyt do majetku Podfondu nebo které je v majetku Podfondu nebo které Podfond
prodal z majetku Podfondu. Vada pravniho titulu aktiva mdZe mit za nasledek sniZzeni ceny, resp. hodnoty
aktiva nebo vznik dodatecnych nakladl (ndhrada skody, neplatnost pravniho jednani, naklady spojené se
zhojenim pravni vady apod.). Mira a pravdépodobnost materializace rizika pravnich vad vyplyva zejména z
rozsahu a kvality provedené pravni provérky a vynaloZeni odborné péce Obhospodarovatele, resp.
schopnosti odstranit pravni vady a realizovat na nasledném prodeji aktiva zisk;

politické riziko — vyplyva ze stability a kvality politické kultury a politického prostredi urcitého statu, které
maji nebo mohou mit vliv na cenu, resp. hodnotu aktiva, schopnost nebo moznost s aktivem disponovat.
Politické riziko mohou predstavovat zejména zasahy organi verejné moci urcitého statu do soukromého
vlastnictvi, podnikatelského prostfedi, regulovaného prostredi, vici tfetim osobam z jinych statd, a dale
vymahatelnost prdva v urcitém staté. Mira a pravdépodobnost materializace politického rizika vyplyva
z mnoha faktord, napf. historickd zkusenost fungovani, politické kultury a politického prostfedi urcitého
statu; mezinarodni situace; dlouhodobé bilateralni a multilateradlni vztahy urcitych statl; kratkodobé
i dlouhodobé trendy politického vyvoje urcitého statu a jeho mezinarodnich vztah;

riziko skladby majetku Podfondu — vyplyva ze Statutem Podfondu stanovené strategické alokace aktiv
a statutovych limit(i alokace aktiv a v ramci téchto omezeni je Obhospodarovatel povinen vykonavat spravu
majetku Podfondu. Statutem Podfondu stanovena skladba majetku Podfondu miZe mit za nasledek
potencialni vys$si znehodnoceni investice Investora nebo potencialné nizsi zhodnoceni investice Investora.
Mira a pravdépodobnost materializace rizika skladby majetku Podfondu na mnoha faktorech, zejména pak
na jednotlivych rizicich uvedenych v ¢l. VI odst. 9 Statutu, jejich kombinaci a vzdjemné korelaci nebo
interakci;

riziko pozastaveni odkupu ucastnickych cennych papirl Podfondu — vyplyva z moznosti Podfondu, pfi
splnéni urcitych podminek, pozastavit odkupovani ucastnickych cennych papird Podfondu, v jehoz
disledku miZe dojit k poklesu hodnoty investice Investora pfi pozdéjsim odkoupeni icastnickych cennych
papirG Podfondu. Mira a pravdépodobnost materializace rizika vyplyva zejména ze skladby majetku
Podfondu, z vyse likvidnich aktiv v majetku Podfondu, z trzni situace a trznich ocekavani nebo miry naplnéni
investicniho horizontu investice;
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riziko vzniku neocekavanych okolnosti — vyplyva z pravniho jednani, nejednani, udalosti nebo stavu, které
mohou nebo budou mit za nasledek nenaplnéni investi¢niho cile Podfondu, investicni strategie Podfondu
nebo investi¢niho ocekavani Investora a v kone¢ném disledku znehodnoceni investice Investora. Riziko
vzniku neocekdvanych okolnosti miZe pfedstavovat napf. zruseni Podfondu, odejmuti povoleni k ¢innosti
Obhospodarovatele; insolvence Obhospodarovatele nebo Fondu; rozhodnuti o pfeméné nebo zruseni
Fondu na zakladé neocekavanych okolnosti;

riziko udrzitelnosti — vyplyva z negativnich dopadl jednani, nejednani, udalosti nebo stavu v oblasti
environmentalni (napf. zmény Zivotniho prostfeni, ceny energii, tvorba a nakladani s odpady), socialni
(napf. rovné zachdazeni s pracovniky, rovnost v odménovani, pracovni spory) nebo vnitini spravy Podfondu
(napf. Fadné a vcasné informovani pracovnik(l a transparentnost jednani vedeni Podfondu, podminky
pracovniho prostredi, soudrznost pracovniho kolektivu) na navratnost investice.

Vysledkem posouzeni pravdépodobnych dopad rizik tykajicich se udrzitelnosti na investicni strategii
a navratnost Podfondu je, Ze pfedmétna rizika nejsou s ohledem na sloZeni portfolia Podfondu relevantni.

Obhospodarovatel v sou¢asné dobé nezohledfiuje hlavni nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti pfi
obhospodarovani Fondu na faktory udrzitelnosti. Dlvody jsou zejména nésledujici:

o s ohledem na typy aktiv, které jsou nabyvany do portfolia Podfondu a investi¢ni cile, neni
zohlednovani hlavnich nepfiznivych dopadl investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti
v soucasné dobé povaZovano za relevantni;

o povaha a typ aktiv, ktera jsou nabyvana do portfolia Podfondu ztéZuje nebo vylucuje plnit povinnost
nalezité péce k hlavnim nepfiznivym dopadlim na faktory udrZitelnosti;

o Obhospodarovatel postrada nalezité robustni a dostupnd data tykajici se aktiv nabyvanych do
portfolia Podfondu, aby mohl plnit povinnosti nalezité péce k hlavnim neptiznivym dopadim
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.

Obhospodarovatel uvedenou oblast monitoruje a nejméné jednou rocné prozkoumad, zda nedoslo ke
zméné. V pripadé zmény Obhospodarovatel pfijme opatreni k zohledfiovani hlavnich nepftiznivych dopadi
na faktory udrzitelnosti na urovni Podfondu.

Vice informaci je k dispozici na webovych strankdach www.cyrrusis.cz v sekci Dokumenty/Informaéni
povinnost v dokumentu Politika integrace rizik udrzitelnosti a v dokumentu Prohlaseni o nezohlediovani
nepfiznivych dopadi investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti.

Specificka rizika investicni strategie Podfondu

Specifickd rizika spojena s investici do konkrétnich typG/druhi aktiv v souvislosti s realizaci investi¢ni strategie
Podfondu, ktera mohou vyznamné negativné ovlivnit hodnotu investice Investora jsou tato:

kreditni riziko (riziko protistrany) — vyplyva z bonity dluznika (protistrany obchodu), tedy ze schopnosti
(platebni neschopnost) a ochoty (platebni nevile) dluznika dostat sjednanym zavazkim. Mira
a pravdépodobnost materializace kreditniho rizika mdZe zaviset na mnoha faktorech, napf. situace a vyvoj
ekonomiky, smluvni vztahy a jejich vymahani dluznikem se treti stranou (druhotna platebni neschopnost),
pomér vlastniho a ciziho kapitdlu, vySe zadluZeni dluznika. Vzhledem k nastavené investicni strategii je
Podfond vystaven vysokému kreditnimu riziku vici jednomu dluZnikovi nebo jedné skupiné dluznikd.
Selhani tohoto dluznika nebo skupiny dluznik(i mdZe mit za nasledek Uplnou ztratu hodnoty investice;

riziko koncentrace — vyplyva z miry koncentrace expozic vici jednomu dluznikovi (protistrané obchodu),
sektoru ekonomiky, statu nebo geografické oblasti. Dle investi¢ni strategie mize Podfond poskytovat az
100 % svého majetku Gvéry a zapljcky jednomu dluznikovi nebo skupiné dluznikl. Majetek Podfondu tedy
neni diverzifikovan mezi rGizné protistrany a Podfond je plné vystaven kreditnimu riziku tohoto dluznika
nebo skupiné dluznikl. K ¢aste¢nému sniZzeni dopadu tohoto rizika dochdzi na Urovni dluznika nebo skupiny
dluZnikd, ktery ziskané prostfedky alokuje mezi jednotlivé projekty. Mira a pravdépodobnost materializace
rizika koncentrace muzZe zaviset na mnoha faktorech, napft. situace a vyvoj ekonomiky, sektoru, dluznika;
dodavatelskych a odbératelskych vztazich; ne/vyuZiti institut( zajisténi a utvrzeni zavazkd;

riziko nestalé hodnoty investi¢nich akcii Podfondu — vyplyva ze skutecnosti, Ze jednotliva aktiva pofizovana
do majetku Podfondu podléhaji vidy trznim a avérovym rizikiim a urcité mire volatility trh a tyto faktory
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11.

mohou mit vliv na aktualni hodnotu investi¢nich akcii Podfondu.

Pravidla pro vypocet celkové expozice Podfondu

Celkova expozice Fondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.
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VILI. Zasady pro hospodareni Podfondu

Obecné zasady
Obhospodarovatel hospodafi s majetkem Podfondu v souladu se standardem odborné péce.
Obhospodarovatel je povinen vyuZivat majetek Podfondu ucéelné a hospodarné.

Obhospodarovatel vede evidence majetku a Administrator vede Ucetnictvi Podfondu zplsobem odpovidajicim
pfislusnym obecné zavaznym pravnim predpisim.

Za radné vedeni Ucetnictvi Fondu, resp. Podfondu odpovida statutarni organ Fondu.

Statutarni organ Fondu zajisti vypracovani fadné ucetni zavérky do Ctyr (4) mésich od skonceni pfislusného
Ucetniho obdobi.

Radnou ucetni zavérku spolu s ndvrhem na rozdéleni zisku, pfipadné na kryti ztraty, a zpravou o Fadné Gcetni
zavérce predklada statutarni orgdn Fondu valné hromadeé Fondu ke schvaleni a zverejiiuje v souladu s prislusnymi
pravnimi predpisy.

Valna hromada Fondu schvaluje ucetni zavérku a hospodarsky vysledek Podfondu.
Pravidla pro ocefiovani majetku a dluha

Administrator ocernuje majetek a dluhy Podfondu redlnou hodnotou. Realnd hodnota véci v majetku a dluht
Podfondu (v¢. jejich soucasti a prislusenstvi) je stanovovana vidy ke Dni ocenéni.

Administrator v pfipadé mimofddnych okolnosti, které maji nebo mohou mit vliv na cenu aktiv v majetku
Podfondu, u nichz Podfond provadi znalecké ocenéni, zajisti znalecké ocenéni reflektujici aktualni okolnosti, a to
bez zbytecného odkladu poté, co se o takovychto okolnostech dozvi. Na zakladé tohoto ocenéni Administrator
zajisti rovnéZ mimoradné stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu, kterou spolu s datem
mimoradného ocenéni bezodkladné zpfistupni vSem Investordm. Za mimoradné pripady se povaZuje zejména:

i vstup vyznamného investora do Podfondu;

ii. mimoradna volatilita hodnot v majetku Podfondu;

iii. vyznamné politické, ekonomické, Zivelné, regulatorni nebo sektorové udalosti;
iv. mimoradné ohrozeni likvidity Podfondu nebo nastala krize likvidity Podfondu.

K ocenéni majetku a dluh(, k jejichZz ocenéni ke Dni ocenéni nelze vyuzit hodnoty z relevantniho aktivniho trhu
(vstupy na drovni 1), se vyuZiji (pfipadné upravené) vstupy na urovni 2 zachycujici ocenéni obdobného nebo
podobného majetku a dluhli nebo za podobnych okolnosti. V ptfipadé nemoznosti vyuziti takovych vstupl jsou pro
ocenéni takového majetku a dluh( vyuZity ocenovaci modely vyuZivajici vstupy na Urovni 3.

Statutarni organ Fondu v pripadé ocenéni majetku a dluh(i externim oceriovatelem externiho oceriovatele vybira
znalce, resp. znaleckou kanceldr pro provedeni ocenéni.

Pfi pfepoctu hodnoty majetku a dluhl v Podfondu vedenych v cizi méné se pouZije kurz devizového trhu vyhlaseny
CNB a platny v den, ke kterému se prepodet provadi.

Zpusob pouziti a rozdéleni zisku

Podfond veskery zisk z ¢innosti obhospodarovani pouZije zpét na dalsi ¢innost obhospodarovani za Ucelem
pribéZného a soustavného zvySovani hodnoty majetku Podfondu.

Podfond nerozdéluje zisk z ¢innosti obhospodarovani. V pripadé odkupu cennych papirt Podfondu se poufZije
Uprava podminek a postupl pfi odkupu investi¢nich akcii Podfondu.
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Cenné papiry vydavané Podfondem

VIII. Cenné papiry vydavané Podfondem

Fond vydava tyto cenné papiry:

i zakladatelské akcie (informace o zakladatelskych akciich jsou upraveny ve Stanovach);

ii. investicni akcie s témito parametry:

Oznaceni druhu
investicnich akcii

Popis druhu
investicnich akcii

ISIN

Ména

Forma

Oznaceni osob, které
mohou nabyvat
investicni akcie

Minimalni vstupni
investice

Minimalni nasledna
investice

Distribuce zisku
Vstupni poplatek
(pFirazka)

Omezeni zpétnych
odkupti

Vystupni poplatek
(srazka)

Lhata pro zpétny
odkup Investicnich
akcii

Prevoditelnost
Investicnich akcii

Prioritni investicni akcie

CzZK

PIA CZK

CZ1005202299
CZK

Prémiové investicni akcie

CzZK

PRIA CZK

CZ1005204063
CzZK

Zaknihovany cenny papir na fad (akcie na jméno).

Investor

§ 272 odst. 1 pism. i)
bod 1 ZISIF
125.000 EUR nebo

ekvivalent v jiné méné

§ 272 odst. 1 pism. i)
bod 2 ZISIF
1 000 000 CZK nebo

ekvivalent v jiné méné

§ 272 odst. 1 pism. h)
bod 2 ZISIF
300 000 CZK nebo

ekvivalent v jiné méné

100.000 CZK nebo

ekvivalent v jiné méné

Rlstova

max. 3 % z investované

Castky

5000 000 cZK
nebo ekvivalent v jiné
méné

500.000 CZK nebo
ekvivalent v jiné méné
Rastova

max. 3 % z investované

Castky

Prémiové investicni

akcie EUR

PRIA EUR

CZ1005202315
EUR

200 000 EUR

nebo ekvivalent v jiné méné

20.000 EUR nebo ekvivalent

Vv jiné méné
Rlstova

max. 3 % z investované

Castky

Odkup investicnich akcii neni mozny v prvnich 12 mésicich od nabyti investi¢ni

akcie.

2,5 % pfi podani zadosti o odkup po uplynuti [hity 12 mésict (vCetné) od nabyti

odkupovanych akcii, ale pfed uplynutim Ihity 24 mésicti od nabyti odkupovanych
akcii. Vystupni poplatek je pfijmem Podfondu.

2 % pfi podani zadosti o odkup po uplynuti Ihiity 24 mésica (véetné) od nabyti

odkupovanych akcii, ale pfed uplynutim Ihity 36 mésicti od nabyti odkupovanych
akcii. Vystupni poplatek je pfijmem Podfondu.
0 % pfi podani Zadosti o odkup po uplynuti lhity 36 mésicti od nabyti

odkupovanych akcii.

Vykonnostni investicni
akcie

VIA

CZ1005202307
EUR
Zakladatel
§ 272 odst. 1 pism. i)
bod 1 ZISIF

125.000 EUR nebo
ekvivalent v jiné méné

N/A
Rlstova

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

(a) do 3 mésicti od konce prislusného mésice v pripadé, Ze celkova vyse odkupl je nizsi nebo rovna 10 %
fondového kapitalu Fondu;

(b) do 12 mésicli od konce pfislusného kalendarniho mésice v pripadé, Ze celkové vyse odkupl pfevysuje 10
% fondového kapitalu Fondu;

(c) V pripadé Ze investor poda Zadost o odkup investi¢nich akcii po 36 mésicich od jejich nakupu, limity
uvedené v bodech (a) a (b) se na néj neuplatnuji a jeho Zadost o odkup bude vyporiddana do 3 mésica.
Plati pouze pro takovy pocet akcii, jaky investor drzi po dobu delsi, nez 36 mésic(.

Maximalni zakonné |hity bude vyuZito pouze za mimoradnych okolnosti. Pfi vyporadani odkupd investi¢nich
akcii Administrator vidy postupuje zejména s ohledem na likviditu Fondu, pfi postupném vyporadavani odkupl

jsou investotri vyporadavani pomérné dle objemu odkupovanych investi¢nich akcii.

Podminéno predchozim souhlasem statutarniho organu Fondu.
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Podminky a postupy pro vydavani investi¢nich akcii Podfondu

Nabyvatelem investi¢ni akcie Podfondu muaze byt pouze Investor.

Investi¢ni akcie jsou vydavany v Ceské republice.

Fond upisuje investi¢ni akcie Podfondu na zakladé verejné vyzvy k Upisu investicnich akcii.

Fond zvefejfiuje vefejnou vyzvu k Upisu investicnich akcii Podfondu na webovych strankdch www.versuteis.cz a
cyrrusis.cz

Fond uvede ve verejné vyzvé k Upisu investicnich akcii: (i) IhGtu k Upisu; (ii) podminky Gpisu.

Investi¢ni akcie mohou byt vydany na zdkladé penézitych i nepenézitych vklad(. V pripadé vneseni nepenéZitého
vkladu musi byt tento ocenén znaleckym posudkem v souladu se ZOK.

K Upisu investi¢nich akcii Podfondu dochazi na zakladé uzavieni smlouvy o vydani a zpétném odkupu cennych
papir mezi Fondem a Investorem, pfipadné uzavieni smlouvy mezi Investorem a Distributorem.

Fond je opravnén rozhodnout podle svého uvazeni, se kterymi zajemci o Upis investi¢nich akcii uzavie smlouvu
o vydani a zpétném odkupu cennych papird. Na uzavieni smlouvy o vydani a zpétném odkupu cennych papird neni
pravni narok a Fond neni povinen smlouvu o vydani a zpétném odkupu cennych papird se zdjemcem o Upis
investi¢nich akcii uzavfit, a to i bez uvedeni ddvodu.

Fond vyda Investorovi investi¢ni akcii za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlasenou zpétné pro obdobi, v némz
se nachazi tzv. rozhodny den (tj. den pfipsani financnich prostfedk( poukazanych Investorem na bankovni ucet
Fondu). Fond nemUZe vydat investi¢ni akcie Podfondu, dokud nebudou financni prostredky pripsany na bankovni
ucet Fondu, resp. Podfondu, nebo dokud neni nepenézity vklad urceny k upsani investicnich akcii vnesen do
Podfondu.

Fond vydava investi¢ni akcie za jejich aktudlni hodnotu. V pfipadé zahajeni vydavani tfidy investi¢nich akcii
oznacované jako ,Prémiové investi¢ni akcie CZK“ s ISIN CZ1005204063 plati, Ze jeji poc¢atecni hodnota pro ucely
prvniho vypoctu aktualni hodnoty cini 1 CZK. Tyto akcie jsou vydavany za aktudlni hodnotu stanovenou k
pfislusnému Dni ocenéni v souladu s timto Statutem. Cenu pro vydani investicnich akcii Ize ve vSech pfipadech
zvysit o prirdzku uvedenou dale ve Statutu.

Pocet investicnich akcii vydanych Investorovi odpovida podilu ¢astky pfipsané na zakladé platby Investora na ucet
Fondu, resp. Podfondu, nebo podilu hodnoty, na kterou byl ocenén nepenézity vklad Investora a aktudlni hodnoty
investi¢ni akcie Podfondu (zvysené o pripadnou pfirdzku). Takto vypocteny pocet investi¢nich akcii se zaokrouhluje
na cela cisla smérem dolQ; pfipadny rozdil mezi Investorem uhrazenou ¢astkou a ¢astkou odpovidajici hodnoté
vydanych investi¢nich akcii Podfondu je majetkem Fondu.

Fond je opravnén pfi vydani investicnich akcii Uctovat vstupni poplatek (prirdzku) ve vysi stanovené v ¢l. VIII odst.
1 Statutu. Pfirdzka je pfijmem Obhospodafovatele a/nebo Distributora. Obhospodafovatel muze uréit, Ze se
prirdzka v konkrétnim pripadé neaplikuje nebo aplikuje jen ¢astecné.

Fond vyda zpravidla Investorovi investi¢ni akcie Podfondu ve |h(té do 10 pracovnich dnl od vyhlaseni aktudini
hodnoty investi¢ni akcie. Fond pfipiSe investi¢ni akcie Investorovi na zakaznicky ucet vedeny Administratorem a na
ucet vlastnika, ktery je veden v navazujici evidenci u Distributora.

V pfipadé, Ze z jakéhokoliv divodu dojde ke zruseni vydanych investi¢nich akcii Podfondu, je Investor povinen
bezodkladné zrusené investicni akcie Podfondu vratit Fondu.

V pripadé, Ze Fond vyda Investorovi nizsi pocet investi¢nich akcii Podfondu, neZ odpovida poctu investi¢nich akcii
Podfondu, ktery by Investorovi mél byt vydan, bude Investorovi dodate¢né vydan pfislusny pocet investi¢nich akcif
Podfondu ve vysi zjisténého rozdilu.

Financ¢ni prostredky pfijaté od (potencidlniho) Investora za ucelem upisu investicnich akcii Podfondu do okamziku
vydani prislusnych investicnich akci, predstavuji kauci poskytnutou Fondu, resp. Podfondu, kdy Fond je opravnén
pouzit kauci (financni prostfedky) v ramci své investi¢ni ¢innosti jiz od okamziku pfijeti a (potencidlni) Investor
nema za obdobi od poskytnuti kauce (financnich prostfedk(l) do okamziku vydani investi¢nich akcii (Ci jejiho
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27.

28.

29.
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31.

32.

vraceni v pfipadé, Ze nedojde k emisi investi¢nich akcii) narok na jakékoliv protiplnéni, véetné naroku na urok,
odmeénu ¢i jakoukoliv kompenzaci.

Podminky a postupy odkupu investicnich akcii Podfondu

Fond provede odkup investi¢ni akcie Podfondu na zakladé zadosti o odkoupeni investicnich akcii, kterou Investor
dorudi Fondu. Zadost o odkup investi¢nich akeif je k dispozici na www.versuteis.cz. Investor mdze 7adost o odkup
investi¢nich akcii dorudit Fondu nékterym z nasledujicich zpisob(:

i elektronicky;
ii. v listinné podobé.

Fond odkupuje investi¢ni akcie Podfondu za aktudlni hodnotu investi¢ni akcie, vyhlasenou zpétné pro obdobi,
v némz Fond obdrzel Zadost Investora o odkup investicni akcie.

V pripadé, Ze Investor Zada o odkup nikoliv vSech investicnich akcii Podfondu, bude Fond odkupovat investi¢ni
akcie Podfondu, které Investor nabyl nejdfive.

Fond odkupuje investi¢ni akcie ve Ihaté viz ¢l. VIII odst. 1 Statutu. Pfi odkupu investic¢nich akcii Investora dojde k
jejich odepsani ze zakaznického uctu, ktery je veden v evidenci u Administratora a z uctu vlastnika vedeného
v navazujici evidenci u Distributora.

Minimalni vyse jednotlivého odkupu investi¢nich akcii Investora musi odpovidat ¢astce min. 100.000 K¢ u vSech
trid akcii, pficemz pokud ma byt Investor i nadale investorem ve Fondu, resp. Podfondu, musi spliovat pozadavky
na kvalifikovaného investora ve smyslu ZISIF.

V pripadé nesplnéni podminky minimalni zakonné vyse investice Investora, je Fond oprdvnén a soucasné povinen
odkoupit vSechny zbyvajici investi¢ni akcie ve vlastnictvi tohoto Investora.

Castka odpovidajici vysi odkupu je splatna bezhotovostnim prevodem na tGéet Investora uvedeny v zadosti o Upis,
ptipadné na ucet uvedeny v Zadosti o odkoupeni investicnich akcii a ve Ihté uvedené v ¢l. VIII odst. 1 Statutu

Fond soucasné s odkupem investi¢nich akcii zajisti odepsani investi¢nich akcii ze zakaznického uctu, ktery je veden
u Administratora a z uctu vlastnika vedeného Distributorem.

Fond je opravnén pfi odkupu investic¢nich akcii G¢tovat Investorovi srazku ve vysi podle ¢l. VIII odst. 1 Statutu.
Podminky pozastaveni vydavani nebo odkupovani investiénich akcii Podfondu

Fond je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii Podfondu, a to z téchto divod:

i vstup vyznamného investora do Fondu, resp. Podfondu;

ii. mimoradna volatilita hodnot v majetku Fondu, resp. Podfondu;

iii. vyznamné politické, ekonomické, Zivelné, regulatorni nebo sektorové udalosti;

iv. mimoradné ohrozeni likvidity Fondu, resp. Podfondu nebo nastald krize likvidity Fondu, resp. Podfondu.

O dobé, na kterou je pozastaveno vydavani nebo odkupovdani investicnich akcii Podfondu, rozhoduje
Obhospodarovatel Fondu.

Zpusob uréovani aktualni hodnoty investi¢nich akcii a frekvence jejiho uréovani

Fond urcuje aktualni hodnotu investi¢ni akcie Podfondu tak, Ze fondovy kapital Podfondu vydéli po¢tem vydanych
investicnich akcii Podfondu, a to ke dni vypoctu aktudlni hodnoty investicnich akcii Podfondu, vidy ve vztahu ke
konkrétni t¥idé investicnich akcii.

Fond zaokrouhluje aktualni hodnotu investi¢ni akcie Podfondu na Ctyti (4) desetinnd mista smérem dold.
Fond vypocte aktualni hodnotu investi¢ni akcie Podfondu bez sestaveni Ucetni zavérky.

Aktualni hodnota investi¢nich akcii Podfondu je stanovovana z fondového kapitalu Podfondu pfipadajiciho na
investicni akcie zjiSténého na konci Ocenovaciho obdobi.

V pfipadé zahdjeni vydavani investi¢nich akcii Podfondu pfi jeho vzniku plati, Ze aktudlni hodnota investi¢ni akcie
odpovida castce 1 K¢ nebo 1 EUR, a to po dobu nejdéle tfi (3) mésici ode dne, kdy Fond zahdjil vydavani

23



33.

34.

investi¢nich akcii Podfondu. Pro tfidu ,Prémiové investi¢ni akcie CZK“ sISIN CZ1005204063 vydavanou v jiz
existujicim Podfondu, se aktudlni hodnota urcuje standardnim postupem podle odst. 27 tohoto ¢lanku, pficemz
pocatecni referencni hodnotou pro prvni vypocet v rdmci Ocenovaciho obdobi, v némz byl Upis zahajen, je ¢astka

1 CzZK..

Vyména investic¢nich akcii

Investi¢ni akcie jedné tfidy Ize na zakladé pisemné Zadosti Investora vyménit za investicni akcie jiné tfidy, pficemz
je tfeba splnit tyto podminky:

vi.

vyménu Ize realizovat ve vztahu k Investorem poZadovanému poctu investi¢nich akcii;
zadost o vyménu musi byt u¢inéna zplsobem stanovenym pro podéni Zadosti o odkup investicnich akcii;
vyména podléha souhlasu statutarniho organu Fondu;

dnem rozhodnym pro stanoveni aktualni hodnoty tfidy investi¢nich akcii, které maji byt vyménény do jiné
tfidy investicnich akcii, je Den ocenéni na konci Ocenovaciho obdobi, ve kterém byla Fondu, resp.
Administratorovi doruc¢ena Zadost o vyménu;

Administrator stanovi finan¢ni hodnotu dané tfidy investi¢nich akcii, které maji byt vyménény do jiné
tfidy investi¢nich akcii, na zakladé aktualni hodnoty téchto investi¢nich akcii ke Dni ocenéni u vymény;

pro ucely distribuce jednotlivych ¢asti investi¢niho fondového kapitalu se investicni akcie v urcité tridé,
které maji byt vyménény do jiné tfidy investicnich akcii, povaZzuji za odkupované investicni akcie a
investicni akcie, které Investor na zakladé vymény nabude, se povaZuji za nové upsané investic¢ni akcie
jiné tridy, pricemz v takovém pripadé neni aplikovan vstupni ani vystupni poplatek podle ¢l. VIII odst. 1
Statutu.

Na vymeénu investic¢nich akcii jedné tridy za investi¢ni akcie jiné tfidy neni pravni narok.
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IX. Udaje o nakladech Investora, nakladech Podfondu a celkové nakladovosti

Naklady Investora

Investorovi mohou byt G¢tovany tyto poplatky:

i vstupni poplatek;

ii. vystupni poplatek;

Jednotliva vyse uvedenych nakladi je uvedena v prehledové tabulce viz ¢l. VIII Statutu.
Naklady Fondu, resp. Podfondu z investicni Cinnosti

Fondu, resp. Podfondu mohou byt Gctovany tyto naklady:

i Uplata Obhospodarovateli Fondu, resp. Podfondu za obhospodarovani &ini za kazdy zapocaty kalendarni
mésic vykonu funkce fixni ¢astku 80.000 K&/mési¢né a nad to variabilni ¢astku:

e +0,000 % p.a. z hodnoty aktiv Fondu do 500 mil. véetné;

e +0,075 % p.a. z hodnoty aktiv Fondu nad 500 mil. K¢ do 1 000 mil. K¢ véetné;

e +0,050 % p.a. z hodnoty aktiv Fondu nad 1 000 mil. K¢ a do 3 000 mil. K¢ vCetné;
e +0,025 % p.a. z hodnoty aktiv Fondu nad 3 000 mil. K¢ do 5 000 mil. K¢.

ii. Uplata Administratorovi Fondu, resp. Podfondu za vykon ¢innosti administrace ¢&ini za kazdy zapocaty
kalendarni mésic vykonu funkce fixni ¢astku 100.000 K¢/mési¢né a nad to variabilni ¢astku:

e +0,000 % p.a. z hodnoty aktiv Fondu do 500 mil. véetné;

e +0,175 % p.a. z hodnoty aktiv Fondu nad 500 mil. K¢ do 1 000 mil. K¢ véetné;

e +0,075 % p.a. z hodnoty aktiv Fondu nad 1 000 mil. K¢ a do 3 000 mil. K¢ véetné;
e +0,025 % p.a. z hodnoty aktiv Fondu nad 3 000 mil. K¢ do 5 000 mil. K¢.

V pfipadé rozsitujicich sluzeb souvisejicich s administraci Fondu, resp. Podfondu nalezi Administratorovi
nad ramec Uplaty dle bodu ii. Uplata dle ceniku Administratora, pficemz uplata dle ceniku je koncipovana
polozkové, nebo na ni ma Administrator narok maximalné do vyse, ktera bude pro danou sluzbu pfedem
odsouhlasena kontrolnim organem Fondu.

iii. Naklady na odménu za nabizeni a zprostfedkovani investic do Podfondu jsou hrazeny z majetku
Podfondu. Tyto naklady nesmi v souhrnu presahnout:

a. 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaze k dané investici;

b. ne vice nez 1,5 % p.a. z aktualni vySe investované Castky, kterd byla prokazatelné zprostiedkovana
treti stranou, béhem trvani investice;

c. 100 % jednorazového poplatku, ktery se vaze k investici a ¢ini max. 1,0 % z investované ¢astky a
zarovefi max. 1.000.000 K¢/roéné za viechny tfidy investi¢nich akcii.

iv. Uplata Depozitafi za ¢innost depozitare Cini za kazdy zapocaty kalendarni mésic vykonu funkce fixni ¢astku
45.000 K&/mésiéné + pfislusna vyse DPH.

v s we

Ostatni naklady z investicni ¢innosti

Fondu, resp. Podfondu mohou v ramci obhospodarovani nebo administrace vznikat dal$i hotové nebo jiné naklady
z investi¢ni ¢innosti, a to naklady vzniklé v souvislosti s/se:

i hodnocenim investicnich pfilezitosti Podfondu, a to i takovych, které nakonec nejsou realizovany;

ii. koupi, spravou, prodejem nebo jinou dispozici s majetkem nebo dluhy Podfondu;
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vi.

vii.

viii.

Xi.

nabizenim investic do Podfondu a propagaci Podfondu;
zajisténim financovani investic Podfondu;

odménovanim pracovnikl a ¢lend organt Fondu nebo osob, na které Obhospodarovatel nebo
Administrator delegoval vykon urcité ¢innosti;

pravnimi, bankovnimi, platebnimi, depozitarskymi, spravnimi, auditorskymi, ucetnimi, znaleckymi,
prekladatelskymi, odborné poradenskymi nebo jinymi obdobnymi sluzbami;

fizenim rizik Fondu, resp. Podfondu, majetku Fondu, resp. Podfondu nebo aktiv, které se Fond chysta
nabyt do majetku Podfondu;

pojisténim Fondu, majetku Fondu, resp. Podfondu, organi Fondu nebo ¢lent organl Fondu;

uroky, poplatky, danémi, pokutami nebo jinymi plnénimi, které Fondu vznikly pfi cinnosti
obhospodarovani nebo administrace nebo se téchto ¢innosti pfimo nebo nepfimo tykaji;

uschovou cennych papird a vedenim jejich evidence;

ostatni naklady z investi¢ni ¢innosti nebo v souvislosti s investi¢ni ¢innosti.
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1.

10.

11.

12.
13.
14.

X. Pravidla rozdéleni fondového kapitalu na Fondovy kapital tFid

Tridy akcii a zakladni informace k vypoctu hodnot akcii

Tento podfond vydava 4 tfidy investic¢nich akcii (1A)

Min. vynos Max. vynos
Nazev IA Zkratka Ména p.a. p.a.
Prioritni investi¢ni akcie CZK PIA CZK CzZK X 7,0%
Prémiova investi¢ni akcie CZK PRIA CZK CZK X 8,5%
Prémiova investi¢ni akcie EUR PRIA EUR EUR X 8,5%
Vykonnostni investi¢ni akcie VIA EUR X X

Principy pro stanoveni Distribuéniho poméru Podfondu:

Kladna normalizovana zména hodnoty fondového kapitalu bude alokovana v tomto poradi:

e prednostné do ttidy PIA CZK, PRIA CZK a PRIA EUR aZ do vyse maximalniho vynosu téchto tfid (viz tabulka v
bodé 1) a to v poméru jejich velikosti v penéznim vyjadrenti;

® zbyvajici ¢ast kladné normalizované zmény hodnoty fondového kapitdlu bude pfidélena v pIné vysi tfidé VIA;

Zaporna normalizovand zména hodnoty fondového kapitdlu bude alokovana viem tfiddm IA proporcionalné v
poméru jejich velikosti v penéznim vyjadfeni.

CilG uvedenych v tomto odstavci vyse je dosahovano prostifednictvim rozdéleni fondového kapitalu fondu na
nékolik ¢asti pripadajicich vidy na konkrétni tridu IA vydavanych k fondu a zavedenim distribucnich pravidel pro
rozdéleni normalizované zmény v hodnoté fondového kapitdlu za urcité obdobi mezi tyto ¢asti Fondového
kapitalu. Veskeré upisy, odkupy nebo vyplaty dividend dané tfidy IA se vidy promitaji pouze do fondového kapitalu
pfislusné tridy IA;

Distribuce Fondového kapitdlu je kalkulovana vzdy ke konci Oceriovaciho obdobi.

Definice pojmii

Rozhodné obdobi t znamena aktualni Oceriovaci obdobi na jehoz konci je fondovy kapital redistribuovan.

Referenéni obdobi r znamend Uc&etni obdobi, do kterého spadd Rozhodné obdobi t. Zatatkem prvniho
referencniho obdobi po vzniku podfondu je okamzik vydani prvnich investicnich akcii nékteré ze tfid. V pfipadé,
Ze v prlibéhu Referencniho obdobi dochazi ke zméné limitniho (cilového) vynosu nékteré tridy IA, tak se k
okamiZiku této zmény ukonéi plivodni Referencni obdobi a zacne platit nové, které se poté ukonci ke konci daného
Ugetniho obdobi.

Rozhodné obdobi t-1 je rozhodné obdobi predchazejici Rozhodnému obdobi t.
Referencni obdobi r-1 je referencni obdobi predchazejici Referen¢nimu obdobi r.

x-ty druh investi¢ni akcie znamena Prioritni investi¢ni akcie CZK (déle také jako ,PIA CZK“), Prémiové investi¢ni
akcie CZK (dale také jako ,PRIA CZK"“), Prémiové investi¢ni akcie EUR (dale také jako , PRIA EUR") a Vykonnostni
investicni akcie EUR (dale také jako , VIA“), nevyplyva-li ze znéni stanov nebo statutu néco jiného. PRIA EUR a VIA
EUR jsou denominovany v méné EUR, PIA CZK a PRIA CZK jsou denominovana v méné CZK.

FK x -1 znamena c¢ast fondového kapitdlu pfipadajici na x-ty druh investi¢ni akcie ke konci pfedchoziho
Referenéniho obdobi.

FK xt znamena ¢4st fondového kapitdlu pfipadajici na x-ty druh investi¢ni akcie ke konci Rozhodného obdobi t.
FX czk/eurr-1 Znamend ménovy kurz koruny a eura ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi t.

FX czk/eurt Zznamend ménovy kurz koruny a eura ke konci Rozhodného obdobi t.
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15.

16.

Z div xr znamena soucet ¢astek vSech hrubych dividend na akcii pro x-ty druh investi¢nich akcii, pro které plati, Ze
rozhodny den pro vyplatu (ex-dividend) spada do obdobi od poc¢atku Referencniho obdobi do konce Rozhodného
obdobi t.

UFK xr-1 znamend upravend ¢ast fondového kapitdlu pfipadajici na x-ty druh investi¢ni akcie ke konci pfedchoziho
Referencniho obdobi, pficemz pro kazdy x-ty druh investicni akcie plati, Ze:

UFK xr1 = (NAVPS X 1 — Z div x1) X @ xt

PFfitom UFK tfid IA denominovanych v EUR Ize v CZK ziskat takto:

17.

18.

19.
20.

21.

22.

23.

24,

UFK priaEUR -1 = (NAVPS priAEUR -1 — Z diV PRIAEURT) X @ PRIAEURt X FX czk/EURTt
UFK viar-1 = (NAVPS viar1 — Z div viar) x @ viat X FX czkEeurt

FK Total t znamena celkovy fondovy kapital podfondu (pfipadajici vyluéné na investi¢ni akcie) zjistény ke konci
Rozhodného obdobi t.

n znamena pocet uplynulych dni Referenc¢niho obdobi (do posledniho dne Rozhodného obdobi t). Pokud pro dany
druh investi¢nich akcii neni na konci predchoziho Referen¢niho obdobi stanovena jejich hodnota (NAVPS x r-1),
nebo na zacatku prvniho Referencniho obdobi nebyly investi¢ni akcie tfidy vydany v pfipadé prvniho Referencniho
obdobi, tak pro dany druh investi¢nich akcii znamend n pocet uplynulych dni od prvniho vydani daného druhu
investi¢nich akcii do posledniho dne Rozhodného obdobi t.

a xt znamena pocet vydanych/participujicich investi¢nich akcii x-tého druhu ke konci Rozhodného obdobi t.

NAVPS xr1znamend hodnota x-tého druhu investi¢nich akcii ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi. Pokud
takové NAVPS xr1 neni, jde o poc¢atecni emisni kurz x-tého druhu investi¢nich akcii.

ACT znamena celkovy pocet dni pfislusného kalendarniho roku (ve kterém je dané Rozhodné obdobi).

PFK x r1 znamena podil upravené ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh IA ke konci ptedchoziho
Referencniho obdobi na souctu upravené casti fondového kapitalu vSech druh( IA ke stejnému okamziku:

PFK xr-1 = UFK xr-l/z UFK xr-1

SFK x -1 znamend podil upravené ¢asti fondového kapitalu pripadajici na x-ty druh IA ke konci predchoziho
Referencniho obdobi na souctu upravené ¢asti fondového kapitalu PIA CZK, PRIA CZK a PRIA EUR ke stejnému
okamziku:

SFK xr-1 = UFK xr-1 / (UFK piaczc r-1 + UFK pria czkr-1 + UFK pria EUR r-1)

PRIAFK xr1 znamena podil upravené cCasti fondového kapitdlu pripadajici na x-ty druh 1A ke konci pfedchoziho
Referencniho obdobi na souétu upravené ¢asti fondového PRIA CZK a PRIA EUR ke stejnému okamziku:

PRIAFK xr-1 = UFK xr-1 / (UFK priaczk -1 + UFK priaEUR (1)

Mezivypocty

Prepocteny absolutni vynos dosazeny v Referenénim obdobi (dale jen ,,Y“):

Y = FK Totalt_z UFK xr-1

Hypoteticky absolutni vynos prifaditelny ¢asti fondového kapitalu pripadajici na PIA CZK v Referencnim obdobi pfi vynosu
odpovidajicimu 7,0 % p.a. (déle jen ,,Y piaczk 7“):

Y piaczk 7 = NAVPS piaczk -1 x (7,0 % x n / ACT) x a piaczk
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Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitdlu pripadajici na PRIA CZK v Referenénim obdobi pfi
vynosu odpovidajicimu 7,0 % p.a. (dale jen ,Y priaczx 7):

Y priaczk 7 = NAVPS priaczkr-1 X (7,0 % x n / ACT) X a priaczk t

Hypoteticky absolutni vynos priraditelny ¢asti fondového kapitdlu pripadajici na PRIA CZK v Referenénim obdobi pfi
vynosu odpovidajicimu 8,5 % p.a. (dale jen ,Y priaczk 85“):

Y priaczk 8,5 = NAVPS priaczk -1 X (8,5 % x n / ACT) X a priaczk t

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na PRIA EUR v Referenénim obdobi pfi
vynosu odpovidajicimu 7,0 % p.a. (dale jen ,,Y priacur 7°):

Y priacur 7 = NAVPS priacurr-1 % (7,0 % % n / ACT) x a priacurt X FX cz/eurt

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitdlu pFipadajici na PRIA EUR v Referenénim obdobi pfi
vynosu odpovidajicimu 8,5 % p.a. (déle jen ,Y priacur85“):

Y priacur 8,5 = NAVPS priacur -1 X (8,5 % x n / ACT) x a priacurt X FX czk/eurt
A dale plati, Ze:
Yp =Y piaczk7 + Y priaczk 8,5+ Y PRIAEUR 8,5
YL =Y piaczk7 + Y priaczk 7+ Y PRIAEUR 7
Vypocty FK x t

Vypocet FK xt pro pfislusny x-ty druh investi¢ni akcie Ize provést pouze za predpokladu, Ze je ke konci rozhodného obdobi
emitovana alespon 1 investi¢ni akcie pfislusného druhu investic¢nich akcii.

V pripadé, ze Y > Yp:
FK piaczkt = UFK piaczk -1 + Y piaczk 7
FK priaczk t = UFK priaczk -1 + Y PRIACZK 8,5

FK priaeurt = UFK priaEUR -1 + Y PRIAEUR 8,5

FKviat = UFKviar1+ (Y-Yp)

V piipadé, Ze Y < Yp a soucasné Y > Yi:

FK piaczkt = UFK piaczk -1 + Y piaczk 7

FK priaczk t = UFK priaczk -1+ ((Y — Y piaczk 7) X PRIAFK PRIACZK 1)
FK priacurt = UFK priacur -1+ ((Y — Y piaczk 7) X PRIAFK PRIAEUR -1)
FKviat=UFK viar1

V pfipadé, Ze Y <YL a soucasné Y > 0:

FK piaczkt = UFK piaczkr-1 + (Y X SFK piaczk r-1)

FK priaczk t = UFK priaczkr-1 + (Y X SFK priaczk r-1)
FK priacurt = UFK priacur r-1 + (Y X SFK priaEuRr-1)

FK viat = UFK viar-1

V pfipadé, Ze Y < 0:
FK piaczkt = UFK piaczk r-1 + (Y X PFK piaczk r-1)

FK priaczkt = UFK priaczk r-1 + (Y X PFK priaczk 1)
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FK priacurt = UFK priacur r-1 + (Y X PFK priaEUR r-1)

FKviat = UFK viar1 + (Y X PFK viar-1)

25.  Pokud v jakékoliv vySe uvedené varianté nastane situace, Ze po poufZiti vzorcl zlstane ¢ast zmény hodnoty
portfolia nerozdélen3, tak se takovy zbytek rozdéli v souladu s principy distribu¢niho mechanismu tohoto fondu,
resp. tak, aby celkové rozdéleni zmény hodnoty portfolia odpovidalo tomuto distribu¢nimu mechanismu.
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10.
11.
12.

13.

14.

XI. Ostatni dulezité informace pro Investory

Informovani Investorti pfed uskutecnénim investice do Fondu

Administrator nebo Distributor poskytne bezuplatné kazdé osobé, ktera zvaZzuje investici do Podfondu,
v dostatecném casovém predstihu aktualni sdéleni klicovych informaci a aktualni Statut. Tyto dokumenty jsou
kazdé osobé k dispozici také na webovych stranach www.cyrrusis.cz nebo www.versuteis.cz.

Informovani Investort o ¢innosti Fondu, resp. Podfondu

Administrator pravidelné informuje Investory o Cinnosti Fondu, a to vyro¢ni zpravou, kterou vyhotovi a uverejni
ve smyslu § 290 odst. 1 ZISIF na internetovych strankdch Administratora v elektronické podobé nebo ji zpfistupni
Investordm prostiednictvim klientského vstupu, a to nejpozdéji do Ctyr (4) mésicl od skonceni Gcetniho obdobi.
Vyroéni zprava Fondu je Investoriim k nahlédnuti také v sidle Administratora a Administrator mGzZe na Zadost a
naklad Investora vyhotovit pro Investora listinny stejnopis vyro¢ni zpravy Fondu ve smyslu § 290 odst. 2 ZISIF.

Informace o Statutu

Na internetovych strankach www.cyrrusis.cz nebo www.versuteis.cz je uverejnén vzdy aktualni Statut.

Udaje ve Statutu jsou pravidelné aktualizovany a nejméné jeden krat (1x) ro¢né je provedena jejich celkova revize.
Zmény Statutu (véetné zmén investicni strategie) navrhuje a schvaluje statutarni orgdn Obhospodarovatele.

Zména nebo aktualizace Statutu nepodléha schvaleni CNB, ale CNB je o zméné nebo aktualizaci Statutu
informovana.

Statut je vyhotoven v Ceském jazyce, ktery je rozhodnym jazykem pro ucely vykladu. Statut maze byt preloZzen do
dalSich jazykd, v pripadé rozporu rGznych jazykovych verzi ma prednost Statut v ceském jazyce.

Zruseni nebo pfeména Fondu

Fond muZze byt zrusen:

i rozhodnutim valné hromady Fondu;

ii. rozhodnutim soudu.

Fond, resp. Podfond muZe zaniknout nebo zdsadné zménit sv(j charakter pfeménou Fondu.

Zru$eni nebo pfreména Fondu, resp. Podfondu se fidi pfislusnymi ustanovenimi ZOK, ZISIF a ZoP¥.

Informace o organu dohledu

Dohled nad &innosti Obhospodarovatele, Administratora, Depozitaie i Fondu, resp. Podfondu vykonava CNB.
Fond a jeho Podfond jsou zapsany v seznamu fond( vedeném CNB.

Vykon dohledu CNB nad ¢innosti Obhospodafovatele nebo Fondu, resp. Podfondu nezaruéuje zhodnoceni
investice Investora ani navratnost jim investovanych penéznich prostredkd.

Pravni vztahy mezi Investorem a Fondem

Pravni vztahy mezi Investorem a Fondem se fidi Statutem, Stanovami, smlouvou o vydani a zpétném odkupu
cennych papird a uéinnymi pravnimi predpisy.

Vesgkeré pravni vztahy se fidi pravnim fadem Ceské republiky.

Y

4

CYRRUS investi¢ni spolecnost, a.s.
Ing. Jifi Loubal
povéreny zmocnénec
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